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L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

Chiusa la parentesi estiva, ci si prepara ad un autunno caldo. La 

guerra commerciale di Trump, la crisi turca, i diverbi tra il neo governo 

italiano e Europa, riguardo la manovra finanziaria con le agenzia 

di rating pronte a tagliare i loro giudizi, potrebbero infiammare i 

mercati e un piccolo assaggio di cosa potrebbe succedere si è 

proprio visto nel corso di questo mese. 

Proprio per questi motivi ripartiamo proprio da dove ci eravamo 

lasciati, ovvero dalla selezione di certificati individuati per dormire 

sonni tranquilli sotto l’ombrellone che non hanno deluso le aspettative e che, 

soprattutto, potrebbero ancora tornare utili per affrontare l’ultima parte dell’anno. 

In particolare gli occhi sono puntati sul Phoenix Memory Lookback di Natixis che il 

prossimo 14 settembre fisserà in modo definitivo gli strike e che al momento ha retto 

in modo eccezionale all’innalzamento della volatilità avvenuta sul listino milanese. 

Dalle vecchie conoscenze l’attenzione poi si sposta alle nuove emissioni arrivate 

sul mercato in questi primi giorni di settembre. In particolare Unicredit ha totalmente 

rinnovato l’offerta dei Bonus Cap con l’emissione di 117 nuovi certificati analizzati 

nello speciale approfondimento di questa settimana. 

La sezione dei leva è invece dedicata all’azione Unicredit che in questa calda 

estate, oltre a patire per l’innalzamento dello spread tra Btp e Bund, paga anche 

l’esposizione verso la Turchia. Un focus quindi sugli strumenti a leva disponibili 

sul mercato italiano per cavalcare la volatilità o anche per impostare coperture di 

portafoglio sul titolo.

EDITORIALE
A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA
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Piazza Affari in sala d’attesa

In sala d’attesa Piazza Affari ci è entrata il 16 agosto, ossia la seduta 

successiva al terribile 14 agosto, giorno funestato dal crollo del ponte 

Morandi. A partire da quella data l’indice Ftse Mib ha oscillato tra 

area 20.200/250 e 20.800/850 punti. In precedenza l’indice aveva 

perso, da inizio mese, l’8%.  La tragedia di Genova ha tuttavia giocato 

un ruolo limitato nell’estate della borsa italiana, andando a incidere in 

modo pesante soprattutto sul titolo Atlantia, il peggiore sul listino ad 

agosto con un ribasso vicino al 30%. In coda al Ftse Mib, oltre al titolo 

delle autostrade, sono finiti quattro bancari, Banco Bpm (-28%), Bper 

Banca (-20%), Intesa Sanpaolo (-19%) e Unicredit (-18%). Le banche 

hanno sofferto le dichiarazioni di vari membri di governo sui numeri 

della manovra finanziaria che hanno causato il rialzo dei rendimenti 

richiesti dal mercato per i titoli di Stato italiani. Lo spread tra Btp e 

Bund è arrivato a sfiorare i 300 punti, e i portafogli delle banche, ricchi 

di bond tricolori, hanno subito una conseguente svalutazione. Oggi 

la fase di maggiore tensione sembra essere passata, dopo l’impegno 

dei vice presidenti del Consiglio Matteo Salvini e Luigi Di Maio a 

rispettare in manovra i limiti di bilancio imposti dall’Europa. I mercati 

aspettano però di verificare che alle parole seguano i fatti prima di 

prendere posizione. Per il governo, per l’Italia, per la borsa e per i 

titoli di Stato le date degli esami saranno il 27 settembre, data ultima 

per la presentazione dell’aggiornamento al Def; il 15 ottobre, deadline 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

L’indice Ftse Mib si muove da metà agosto in una fascia ben definita
Gli investitori attendono di vedere i numeri della manovra finanziaria prima di prendere nuove posizioni

per sottoporre il progetto di bilancio alla Commissione europea; il 20 

ottobre quando il progetto verrà discusso in Parlamento; il 26 ottobre, 

data in cui S&P’s emetterà il suo giudizio sull’Italia (anche Moody’s 

rilascerà il suo rating dopo la presentazione del Def. 
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A tutto Bonus
Come monetizzare la volatilità in un contesto incerto: UniCredit fornisce la soluzione con una nuova serie di 117 Bonus Cap a barriera continua

Abbiamo da poco varcato la soglia dell’ultimo trimestre di questo 2018 

e le attese sono ancora per un mercato all’insegna di forti oscillazioni, 

con una volatilità che ci si attende rimarrà su livelli ancora sostenuti. Le 

diverse incertezze sul fronte macroeconomico europeo, lo status delle 

economie emergenti, i rischi geopolitici, fanno sì che navigare a vista sia 

quantomeno opportuno, ma al tempo stesso è da molti particolarmente 

sentita l’esigenza di ottimizzare i rendimenti di portafoglio, aumentandone 

la diversificazione e gestendo adeguatamente il rischio.

In questo scenario, con molti dei sottostanti che scambiano attualmente 

sui minimi dell’ultimo biennio, UniCredit rinnova la propria gamma, 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE NEGOZIABILE 
SU SCADENZA

PREZZO 
INDICATIVO 

AL 08/08/2018

IT0006742685 Phoenix Yeti WO Enel, BT Group, Engie Sedex 03/03/2022 972,3

IT0006742677 Phoenix Yeti WO BNP Paribas, BT Group, 
Deutsche Telekom, Rio Tinto Sedex 31/08/2023 978,13

IT0006742669 Phoenix WO BT Group, Engie, Intesa 
Sanpaolo, Rio Tinto Sedex 31/08/2023 986,72

IT0006742123
Phoenix Yeti 

WO con Effetto 
Lookback

Generali, Intesa, Eni Sedex 13/07/2022 981,57

XS1763350847 Capital Guaran-
teed Certificate

H2O Fidelio Fund Class 
R-C Eur EuroTLX 26/06/2020 999,94

IT0006742099 Phoenix Yeti WO Eni, Enel, Generali EuroTLX 21/06/2021 963,99

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO

5

https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-2/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-3/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-with-lookback-effect/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/capital-guaranteed-certificate-on-funds/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti/


APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

portando al Sedex ben 117 nuovi Bonus Cap su ben 57 azioni e 11 

indici azionari. Si tratta di un totale di 106 Bonus Cap su azioni, 35 

titoli italiani e 22 europei, con 8 azioni in esclusiva di UniCredit come 

A2A, Anima Holding, Brembo, Brunello Cucinelli, Buzzi Unicem, CNH 

Industrial, De’ Longhi e Diasorin. 

Un’offerta molto diversificata, con scadenze comprese tra marzo e 

dicembre 2019 e dicembre 2020 per le proposte agganciate su indici 

azionari. I bonus variano tra il 105,5% e il 122,5%, mentre le barriere dal 

65%, per le scadenze più lunghe e su sottostanti più volatili, fino all’85% 

, tutte con rilevazione continua. Come sempre, ce n’è per tutti i gusti, 

anche perché navigare a vista non vuol dire necessariamente stare alla 

larga da quelle situazioni che in caso di affondo dei mercati finirebbero 

per essere penalizzate ma che al contrario, in presenza di un nulla di 

fatto, o anche in presenza di un moderato ribasso, sarebbero anche 

quelle maggiormente profittevoli. 

Tradizionalmente questi prodotti sono infatti molto sensibili all’andamento 

della volatilità e per questo sono in grado di far fruttare un appiattimento 

dei valori con un fisiologico rialzo anche di breve periodo, non dovendo 

per forza aspettare la scadenza per vedere realizzati i propri guadagni. 

Guardando all’offerta, le caratteristiche implicite ai singoli sottostanti 

differenziano il trade off rischio-rendimento atteso per ogni Bonus Cap 

per ogni scadenza. La classica struttura dei Bonus Cap si conferma in 

questa fase come, in un’ottica di massimizzazione del rendimento per 

unità di rischio, sulla carta la migliore strategia di investimento soprattutto 

in ottica di breve termine e che, come anticipato, potrebbe regalare 

soddisfazioni non necessariamente in uno scenario positivo.

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

CERTIFICATI CASH COLLECT 
UN NUOVO VIAGGIO VERSO I TUOI OBIETTIVI

I premi e gli importi di liquidazione sono al lordo dell’effetto fi scale.
1 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). 
In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certifi cati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore 
potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il 
Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 27/06/2017, i Supplementi datati 31/07/2017, 10/08/2017, 13/09/2017, 20/10/2017, 14/11/2017, 11/12/2017, 18/01/2018, 
27/02/2018 e le Condizioni Defi nitive (Final Terms) del 28/02/2018, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e 
presso la sede di Societe Generale a Milano (via Olona 2), ove sono illustrati in dettaglio il meccanismo di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi.
Disponibilità del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID): l’ultima versione disponibile del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a questo prodotto 
potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONALI CON 
EFFETTO MEMORIA CON OBIETTIVO DI 
RENDIMENTO ANNUO LORDO FINO AL 

10,40%

SCADENZA MASSIMA 18 MESI 
(26/08/2019)

A scadenza, qualora il certifi cato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve il 100% del Valore Nominale (100 Euro) oltre 
all’ultimo premio con effetto memoria se il prezzo di chiusura dell’azione sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. Altrimenti l’investitore 
riceve il Valore Nominale decurtato della performance negativa registrata dal sottostante rispetto al suo Prezzo Iniziale.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita 
massima pari al capitale investito.

I Certifi cati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale1.

 ISIN CERTIFICATO XS1759881813 XS1759881904 XS1759882035 XS1759882118 XS1759882209

AZIONE SOTTOSTANTE
Assicurazioni 

Generali
Intesa Sanpaolo Banco BPM Fiat Chrysler Unicredit

PREZZO INIZIALE AZIONE 15,440€ 3,096€ 3,107€ 17,572€ 17,446€ 

BARRIERA
12,352€ 
(80%)

2,477€ 
(80%)

2,486€ 
(80%)

14,058€ 
(80%)

13,957€ 
(80%)

PREMIO TRIMESTRALE 
LORDO CONDIZIONALE 

(% BASE ANNUA)

2%
(8% p.a.)

2,60%
(10,40% p.a.)

2,20%
(8,80% p.a.)

2,60%
(10,40% p.a.)

2,40%
(9,60% p.a.)

EFFETTO MEMORIA 
SUI PREMI

Sì Sì Sì Sì Sì

CONDIZIONE DI 
PAGAMENTO DEL PREMIO

Su base trimestrale a partire dal primo trimestre (22/05/2018), se il prezzo di chiusura del sottostante risulta 
pari o superiore alla Barriera (posta all'80% del Prezzo Iniziale dell’azione)

CONDIZIONE DI 
LIQUIDAZIONE ANTICIPATA

Su base trimestrale a partire dal secondo trimestre (22/08/2018), se il prezzo di chiusura del sottostante 
risulta pari o superiore al suo Prezzo Iniziale

info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect

Societe Generale mette a disposizione su Borsa Italiana (SeDeX) 5 nuovi certificati Cash Collect su titoli azionari
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Da osservare come la barriera osservata in continua aumenta 

fisiologicamente la dose di rischio di questi prodotti. Rischio però 

adeguatamente remunerato da rendimenti potenziali a doppia cifra.

L’intera gamma portata recentemente al Sedex è stata ordinata secondo 

un criterio meramente temporale. La volatilità odierna consente infatti 

di strutturare, ormai non più solo su una gamma ristretta di sottostanti, 

interessanti opportunità di rendimento con scadenze addirittura semestrali 

e che riescano a generare rendimenti interessanti.

Per ogni scadenza, adottando il criterio della massimizzazione per unità 

di rischio, sono stati selezionati i migliori tre certificati.

TOP 3 – MARZO 2019

Sulla scadenza di marzo 2019 sono presenti un totale di 11 proposte 

con barriere comprese tra il 70% e l’80% e con Bonus di rendimento 

tra il 109,5% e il 106%. Sulla base dei valori odierni,  i rendimenti sono 

leggermente differenti e seguendo l’approccio prescelto, si distingue 

in modo particolare il Bonus Cap scritto sul titolo Atlantia (Isin 

DE000HV41EH7), che si caratterizza per un buffer sul livello invalidante 

di 25,98 punti percentuali a fronte di un potenziale rendimento dell’8,16%.  

In seconda posizione si trova il certificato su BPER Banca (Isin 

DE000HV41EX4), che per caratteristiche del sottostante, associa ad 

un buffer del 27,24% un rendimento target potenziale del 6,02%. Chiude 

la TOP 3 il Bonus Cap su Banco BPM (Isin DE000HV41ES4) dove 

l’alta volatilità del sottostante consente di associare un rendimento del 

4,26% ad un cuscinetto molto importante sul livello invalidante, capace 

di assorbire ribassi entro il -33,37% dai valori odierni.

TOP 3 – GIUGNO 2019

Con 18 proposte, risulta essere più folta la compagine dei prodotti a 

barriera continua con scadenza prevista per giugno 2019. Anche in questo 

caso l’emittente ha deciso di variare sia il livello invalidante che i bonus di 

rendimento, con i primi che spaziano tra il 65% di Atlantia e Intesa San Paolo 

e l’80% di A2A, Generali e Azimut, mentre sul fronte dei rendimenti questi 

muovono dal 116,5% al 106%. Ad ogni sottostante il suo rischio implicito 

che si riflette ovviamente sulle caratteristiche del Bonus Cap. 

Al primo posto di questa speciale classifica troviamo il Bonus Cap sul 

Banco BPM (Isin DE000HV41ET2). Come la proposta precedente, il buffer 

si attesta al 33,37% mentre il rendimento potenziale con un trimestre in più, 

sale all’11,53%. Con il medesimo trade-off troviamo al secondo posto un 

altro titolo bancario nello specifico BPER Banca (Isin DE000HV41EY2 ). Il 

buffer è del 32,09% e l’upside potenziale dell’11,06%. Il terzo posto è invece 

ASSET CLSS DI RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG/SHORT ISIN PREZZO

FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x Long LU1490163091 105,35

FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x Short LU1490163331 1,17

FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA +5x Long LU1489400454 106,55

FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA -5x Short LU1489400538 4,49

PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA +5x Long LU1540725600 166,50

PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA -5x Short LU1540725782 4,10

PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x Long LU1540726830 97,60

PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x Short LU1540727648 0,60

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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occupato dall’inedito Bonus Cap sul titolo ANIMA (Isin DE000HV41EC8), 

che presenta un buffer di protezione tra i più alti di questa selezione (35,91%) 

associato ad un rendimento di tutto rispetto pari a circa il 10%.

TOP 3 – SETTEMBRE 2019

A scadenze più lontane corrispondono margini di flessibilità sicuramente 

maggiori. Salgono così a 41 le proposte contraddistinte da una scadenza 

prevista per settembre 2019. Tralasciando volutamente le proposte 

agganciate a sottostanti già analizzati nelle scadenze precedenti, spicca 

in modo particolare un Bonus Cap agganciato al titolo Juventus (Isin 

DE000HV41G19). In questo caso il trade off si compone da un buffer del 

36,51% e da un rendimento potenziale del 13%. Per le caratteristiche del 

sottostante, si posiziona al secondo posto la proposta agganciata a Brunello 

Cucinelli (Isin DE000HV41F44). Il livello barriera fissato a 26,845 euro dista 

oggi il 26,6%, mentre i 110,5 euro del bonus calcolati sul prezzo odierno di 

97,9 euro, valgono un upside del 12,87%.

Chiude la classifica il Bonus Cap su Nokia (Isin DE000HV41G92) distinto 

dal medesimo trade off, con una barriera capace di assorbire fino al 26% di 

ribassi dai livelli odierni, con un rendimento che si attesta all’11,51%.

TOP 3 – DICEMBRE 2019

Merita una specifica menzione il Bonus Cap sul titolo UBI (Isin 

DE000HV41H75). Questo certificato sulla scadenza più lunga associata 

ad un titolo azionario, presenta le caratteristiche di protezione più marcate 

dell’intera offerta. La barriera posizionata a 2,1281 euro dista oggi ben 41,35 

punti percentuali. Un margine di protezione certamente ampio, anche se non 

possiamo certamente considerarlo come sicuro. Il rendimento si contrae 

www.cib.natixis.com

Nuovi certificati 
Natixis a Capitale 
Protetto in Dollari

Natixis lancia dei nuovi certificati a Capitale Protetto in dollari sul fondo H2O Fidelio.

Il Fondo H2O Fidelio e’ stato lanciato nell’ottobre 2016 ed e’ gestito da H2O Asset 
Management LLP. L’obiettivo del fondo è quello di generare un ritorno assoluto, indipendente 
dall’andamento del mercato, investendo prevalentemente in titoli azionari e derivati.

Direttamente negoziabili sul mercato  EuroTLX, i certificati a Capitale Protetto sul fondo 
H2O Fidelio prevedono, a scadenza, la possibilita’ di partecipare alla performance del fondo 
sottostante, qualora sia positiva. In tale caso, infatti, l’investitore ricevera’ il proprio capitale 
investito maggiorato della performance del fondo sottostante. Nel caso in cui a scadenza la 
performance del fondo sia invece negativa, il capitale dell’investitore e’ protetto e il valore di 
rimborso corrisponde al 100% del valore nominale dei certificati. 

ISIN DEI 
CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA VALUTA

XS1763350847 H2O Fidelio Fund Class R-C EUR Hedged 
(Codice Bloomberg: H20FREH ID Equity, ISIN: IE00BYNJF397) 26 Giugno 2020 USD

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento nei certificati Phoenix (i “Titoli”). Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data  24 aprile  2018 per i certificati Phoenix come di volta in volta integrato e 
supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.
natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale 
dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli 
non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli 
siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi 
ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: http://www.equitysolutions.natixis.com

8



APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

ma rimangono interessanti i 10 punti percentuali promessi a 15 mesi dalla 

naturale scadenza. 

Tagliando frazionalmente il buffer di protezione al 38,7% e al 36,45%, troviamo 

in seconda e in terza posizione rispettivamente un Bonus Cap sul titolo 

Intesa San Paolo (Isin DE000HV41FY9) e Saipem (Isin DE000HV41GQ3), 

capaci di promettere rispettivamente l’11,98% e il 9,31%.

FOCUS BONUS CAP SU INDICI

Particolarmente valida è l’offerta che riguarda le 11 proposte agganciate 

al FTSE Mib e ai principali indici europei, anche settoriali. Le scadenze 

sono in questo caso dicembre 2019 e dicembre 2020 e data la volatilità 

oggettivamente ridotta rispetto alle single stocks, le barriere sono comprese 

tra il 75% e l’85%. Il nervosismo che imperversa sui mercati, ha contribuito ad 

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA STRIKE BARRIERA 
% BARRIERA BONUS % / 

CAP SPOT PREZZO 
CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV41DX6 EURO STOXX 50Æ (Price) Index (EUR) 18.12.20 3456,13 85% 2937,7105 119,00% 3321,75 94,3 11,56% 26,19%

DE000HV41DY4
EURO STOXXÆ Automobiles & Parts (Pri-
ce) Index (EUR)

20.12.19 522,29 85% 443,9465 109,50% 499,86 95,1 11,19% 15,14%

DE000HV41DZ1 EURO STOXXÆ Banks (Price) Index (EUR) 20.12.19 106,7 80% 85,36 111,00% 106,58 97,25 19,91% 14,14%

DE000HV41E03
EURO STOXXÆ Insurance (Price) Index 
(EUR)

20.12.19 265,49 85% 225,6665 107,00% 262,5 96,75 14,03% 10,59%

DE000HV41E11
EURO STOXXÆ Oil & Gas (Price) Index 
(EUR)

20.12.19 361,4 85% 307,19 109,50% 348,91 95,4 11,96% 14,78%

assottigliare il margine di protezione sul livello invalidante. Ecco che pertanto 

i prezzi ne hanno risentito in maniera più che proporzionale, prospettando 

oggi rendimenti più alti rispetto all’emissione. Anche in questo caso il trade 

off tra buffer e upside consente agevolmente all’investitore una valutazione 

in termini di rischio e rendimento sulla base della propria propensione.

Un buon mix, tenendo conto anche delle caratteristiche del sottostante, 

può essere rappresentato dal Bonus Cap agganciato all’indice Stoxx 

Europe 600 Health Care (Isin DE000HV41E78) utile anche in ottica di 

diversificazione. La proposta ha una scadenza prevista per il 20 dicembre 

2019 e attualmente viene scambiata a 96,8 euro in ribasso dai 100 

euro nominali. La barriera posizionata a 651,525 euro, è oggi distante 

il 12,52%, mentre il 106% di bonus garantisce un ritorno complessivo 

potenziale del 9,5%. 

FOCUS BONUS CAP SU INDICI
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

DE000HV41E29
EURO STOXXÆ Select Dividend 30 (Price) 
Index (EUR)

18.12.20 1997,3 80% 1597,84 116,00% 1952,55 96,55 18,17% 20,15%

DE000HV41E37
EURO STOXXÆ Telecommunications (Pri-
ce) Index (EUR)

20.12.19 285,86 85% 242,981 108,50% 271,17 93,45 10,40% 16,10%

DE000HV41E60 FTSE MIB Index 18.12.20 20760,07 75% 15570,052 117,00% 20641,29 97,7 24,57% 19,75%

DE000HV41E52 FTSE MIB Index 20.12.19 20760,07 85% 17646,059 112,00% 20641,29 97,9 14,51% 14,40%

DE000HV41E45 FTSE MIB Index 20.12.19 20760,07 80% 16608,056 109,00% 20641,29 98,05 19,54% 11,17%

DE000HV41E78
STOXXÆ Europe 600 Health Care (Price) 
Index (EUR)

20.12.19 766,5 85% 651,525 106,00% 744,78 96,8 12,52% 9,50%

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA STRIKE BARRIERA 
%

LIV  
BARRIERA

BONUS %  
/ CAP SPOT PREZZO 

CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV41EH7 Atlantia S.p.A. 15.03.2019 18,2 70% 12,74 108,00% 17,2125 99,85 25,98% 8,16%

DE000HV41EX4 BPER Banca 15.03.2019 3,99 75% 2,9925 110,00% 4,113 103,75 27,24% 6,02%

DE000HV41ES4 Banco BPM 15.03.2019 2,0435 70% 1,4304 109,00% 2,14675 104,55 33,37% 4,26%

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA STRIKE BARRIERA 
%

LIV  
BARRIERA

BONUS %  
/ CAP SPOT PREZZO 

CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV41ET2 Banco BPM 21.06.2019 2,0435 70% 1,4304 117,50% 2,14675 105,35 33,37% 11,53%

DE000HV41EY2 BPER Banca 21.06.2019 3,99 70% 2,793 115,00% 4,113 103,55 32,09% 11,06%

DE000HV41EC8 ANIMA Holding S.p.A. 21.06.2019 4,022 70% 2,8154 116,50% 4,393 106,1 35,91% 9,80%

TOP 3 SCADENZA MARZO 2019

TOP 3 SCADENZA GIUGNO 2019
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ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA STRIKE BARRIERA 
%

LIV  
BARRIERA

BONUS %  
/ CAP SPOT PREZZO 

CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV41G19 Juventus Football Club S.p.A. 20.09.2019 1,18 70% 0,826 117,50% 1,301 104 36,51% 12,98%

DE000HV41F44 Brunello Cucinelli S.p.A. 20.09.2019 38,35 70% 26,845 110,50% 36,575 97,9 26,60% 12,87%

DE000HV41G92 Nokia OYJ 20.09.2019 4,89 70% 3,423 109,00% 4,627 97,75 26,02% 11,51%

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA STRIKE BARRIERA 
%

LIV  
BARRIERA

BONUS %  
/ CAP SPOT PREZZO 

CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV41H75 Unione di Banche Italiane S.p.A 20.12.2019 3,274 65% 2,1281 116,00% 3,6285 105,3 41,35% 10,16%

DE000HV41FY9 Intesa Sanpaolo S.p.A. 20.12.2019 2,208 65% 1,4352 115,00% 2,34125 102,7 38,70% 11,98%

DE000HV-
41GQ3

SAIPEM S.p.A. 20.12.2019 4,53 65% 2,9445 111,50% 4,6335 102 36,45% 9,31%

TOP 3 SCADENZA SETTEMBRE 2019

TOP 3 SCADENZA DICEMBRE 2019
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Eni, il bond fa il pieno

Il nuovo prestito obbligazionario quotato in America e utile al 

fabbisogno delle spese ordinarie del Cane a sei Zampe ha fatto 

registrare il tutto esaurito con una domanda che ha sfiorato 10 mld 

di dollari a fronte di una offerta di 1 mld. In particolare all’offerta 

hanno aderito un numero significativo di investitori professionali, quali 

assicurazioni, fondi pensione e fund managers; tale interesse ha 

consentito a Eni di ridurre il pricing offerto rispetto ai valori di apertura. 

Con tale operazione Eni ha proseguito l’attività di ribilanciamento 

della composizione valutaria del proprio portafoglio obbligazionario.

Saras, pesa la diluizione della famiglia Moratti

Pesante flessione per il titolo petrolifero all’indomani dell’annuncio 

della vendita del 10% del pacchetto azionario da parte della 

Famiglia Moratti, con la quota di controllo che scende così dal 

50% al 40%. Di tutta risposta Kepler Cheuvreux ha ridotto la 

raccomandazione su Saras (-11,72% a 1,905 euro) da buy a hold, 

con prezzo obiettivo confermato a 2,2 euro. Tra le cause del taglio 

del rating lo scarso appeal speculativo del titolo, dopo che dal 

dossier Rosneft appare infatti evidente come sia difficile trovare 

potenziali acquirenti.

Mercedes testa a testa con Tesla

Dal colosso tedesco è partita la sfida a Tesla, con il lancio della 

nuova Mercedes EQC, primo sport utility a emissioni zero della 

casa di Stoccarda, che mette nel mirino l’azienda di Elon Musk 

nel comparto del premium. La notizia ha alimentato le vendite 

sul titolo statunitense che dai massimi intorno area 380 dollari, 

toccati all’indomani dell’annuncio di un possibile delisting a 420 

dollari per azione, è scivolato fino al supporto dei 285 dollari. 

In poche settimane il saldo negativo è di circa il 26%.  

ADIDAS IN FORMA MONDIALE

Una trimestrale sopra le attese ha premiato il titolo Adidas, in rialzo 

del 10% sulla Borsa di Francoforte nella giornata di giovedi. L’azienda 

tedesca di abbigliamento sportivo, ha chiuso il secondo trimestre 

dell’anno con un utile netto a 396 milioni di euro, in aumento del 

151% rispetto allo stesso periodo del 2017, sfruttando il traino dei 

mondiali di Russia molto più di quanto abbia fatto la nazionale del 

Paese. A contribuire all’ottimo risultato del Gruppo, anche le vendite 

online e gli acquisti in Asia e Stati Uniti. Escludendo il cambio, il 

fatturato è aumentato del 10% nel secondo trimestre, collocandosi a 

5,26 miliardi di euro.  

Atlantia, prosegue il newsflow sul titolo

Continuano le voci sul futuro e sulle responsabilità di Autostrade 

nella tragedia del crollo del ponte Morandi a Genova e rimane alta 

la  la volatilità sul titolo Atlantia. Tra penali, indennizzi e rumors sulla 

revoca della concessione, è notizia di oggi che il Premier Conte ha 

dichiarato come la nazionalizzazione non è l’unica risposta. Verrà 

valutata  anche questa soluzione ma non si può escludere allo 

stato che si faccia una nuova gara. Tornano così gli acquisti sul 

titolo che si riporta in area 18 euro.  
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

LOOKBACK , GRANITICO IN FASE DI DISCESA DEL MERCATO
Il Phoenix Yeti Lookback di Natixis (Isin IT0006742123) si conferma un 

certificato per tutte le stagioni, e non poteva che essere così date le sue 

caratteristiche. Un payoff atipico soprattutto nella fase iniziale, quella che più 

incide sulla bontà del prodotto. Gli strike si adattano al contesto di mercato e 

centrano esattamente i minimi di tre rilevazioni 

con frequenza mensile. 

Questo meccanismo consente di sostenere 

il prezzo del certificato e lo abbiamo visto in 

questa fase con i recenti ribassi importanti 

di Intesa San Paolo, che hanno mandato in 

crisi i prezzi di molti certificati ma non quelli 

dello Yeti, dal momento che qualsiasi prezzo 

inferiore a quello di partenza del 4 luglio, 

sarebbe stato tracciato come nuovo strike e 

di conseguenza come base di calcolo per la 

nuova barriera.  

Ripercorrendo le caratteristiche, il Phoenix 

Yeti Lookback è scritto su un basket worst 

of composto da Generali, Intesa Sanpaolo 

ed Eni e prevede 3 date di rilevazione per il 

fixing dello strike iniziale: 4 luglio, 14 agosto 

I Certificati che abbiamo portato sotto l’ombrellone
Nell’ultimo CJ agostano, avevamo proposto una rassegna di certificati da mettere in portafoglio per l’estate.

e 14 settembre. Il prezzo più basso tra i tre rilevati sarà dunque lo strike, 

da cui si calcolerà al 70% la barriera valida per il pagamento dei coupon 

trimestrali e per il rimborso del capitale alla scadenza.

Queste caratteristiche hanno rappresentato una vera e propria sicurezza per le 

sorti di questo certificato. Generali ha per il momento fatto un minimo alla prima 

data utile (luglio), Intesa San Paolo alla seconda 

(agosto), mentre ENI attualmente sta scambiando 

al di sotto del fixing più basso (agosto) posizionato 

a 16,114 euro. Nonostante la volatilità del mercato 

e i ribassi che a ritmi alterni hanno colpito i tre 

sottostanti, il prodotto in gergo “finanziario” si trova 

perfettamente “At The Money”. 

Va sottolineato ancora come durante i giorni più 

cupi di agosto, durante i quali Intesa quotava 2,13 

euro, in calo del 16% dall’emissione del certificato, 

quest’ultimo faceva segnare un prezzo minimo di 

circa 940 euro, in calo di poco più del 5%. Una 

granitica solidità che è tuttavia destinata a sparire 

nelle prossime settimane, ossia da quando, a 

seguito dell’ultima rilevazione del 14 settembre, 

il certificato navigherà in mare aperto potendo 

tuttavia contare su una barriera fissata a valori 

Nome Phoenix Memory Lookback

Emittente Natixis

Sottostante / Strike ( al 
14 agosto) 

“ENI / 16,114 ; Generali / 
14,275 
Intesa Sanpaolo 2,24”

Rilevazioni Lookback
04/07/2018 - 14/08/2018 - 
14/09/2018

Barriera 70%

Tipo Barriera a scadenza

Cedola 2,5% (10% p.a.)

Trigger 70%

Frequenza trimestrale

Prima data autocallable 04/07/2019

Scadenza 13/07/2022

Mercato Sedex

Isin IT0006742123

PHOENIX LOOKBACK
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

minimi su tutti e tre i sottostanti. Da rilevare inoltre che già a ottobre verrà 

messa in pagamento la prima cedola trimestrale del 2,50% .

UNA COPERTURA VINCENTE
Spostandoci nel segmento leverage, prima di lasciarci per la pausa 

estiva avevamo analizzato la più classica strategia per coprire, tutto o in 

parte, il rischio di mercato del proprio portafoglio. Si trattava di inserire in 

portafoglio un Mini Short agganciato al FTSE Mib firmato BNP Paribas (Isin 

NL0012165294) capace di apprezzarsi in caso di ribassi e comunemente 

utilizzato in ambito di gestione di portafoglio, per difendere le proprie posizioni 

indirettamente esposte sull’indice italico.

Nel periodo trascorso, l’indice è passato da 21700 punti agli attuali 20590 

punti, segnando una performance negativa del 5,11%. Nel contempo il 

Mini Short è passato da 0,398 euro a 0,498 euro, mettendo a segno una 

performance positiva del 25,12%. Qualora si fosse deciso di coprire l’intero 

beta del proprio portafoglio, lo strumento avrebbe saputo egregiamente 

immunizzare le performance degli asset esposti al FTSE Mib, con un 

impiego di capitale ridotto e con un costo di finanziamento della leva 

decisamente sostenibile. 

EVOLUZIONE DELLO STRIKE DEL PHOENIX YETI LOOCKBACK

SOTTOSTANTE STRIKE AL  
4 LUGLIO

STRIKE AL
14 AGOSTO SPOT BARRIERA 

LOOKBACK

Generali Assicurazioni 14,275 14,275 14,79 9,9925

Intesa SanPaolo 2,5315 2,24 2,3315 1,568

Eni 16,146 16,114 15,96 11,2798

Fonte: Bloomberg
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AD AGOSTO PIOGGIA DI KNOCK IN 

Complice la tendenza in atto sul fronte delle ultime emissioni, che vede una cre-
scente diffusione di certificati con rilevazioni mensili e il buon andamento dei mer-
cati azionari, sul segmento dei certificati di investimento nel mese di agosto si 
sono contati più di 50 rimborsi anticipati. Tra le emissioni interessate si trovano una 

lunga serie di Cash Collect, Phoenix, Athena, Express e 
Crescendo Rendimento Tempo oltre che i più recenti Cre-
scendo Wedding Cake. Da segnalare tra i rimborsi antici-
pati quello di un Express Coupon Plus su un basket equi-
pesato di valute emergenti composto da real brasiliano, 
rupia indiana, peso messicano e rand sudafricano che 
nonostante le tensioni sulle valute ha centrato l’obiettivo 
del rimborso anticipato. 

10 KNOCK OUT SOTTO L’OMBRELLONE 

Estate tutt’altro che serena sotto il fronte degli eventi barriera. Infatti nel 
mese di agosto sono 10 gli eventi knock out che hanno fatto perdere ad al-
trettante emissioni le loro caratteristiche peculiari. Caso vuole che gli eventi 
barriera, avvenuti a seguito di motivazioni opposte, si dividano equamente 

tra Reverse Bonus Cap e Bonus Cap. Più in dettaglio 
i rialzi sulla trimestrale di Banco BPM e i rumors che 
hanno infiammato FCA hanno mandato KO 5 Rever-
se Bonus Cap mentre i ribassi di Tenaris, Carrefour e 
Saipem, che ha fatto segnare i nuovi minimi storici al 
di sotto di quota 3 euro, hanno fatto saltare le barriere 
di 5 Bonus Cap. 



A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

A tutta leva su Unicredit
Finita nell’occhio del ciclone a causa dell’impennata dello spread, del rischio Italia e delle tensioni sul settore bancario in scia alla 

forte svalutazione della lira turca, cosa aspettarsi da UniCredit?

Il titolo UniCredit è tra i più capitalizzati di Piazza Affari e come 

era lecito attendersi è entrato anche per questo nel mirino della 

speculazione e della volatilità. Il saldo da inizio agosto vede un 

laconico -13% sul tabellino, tra le maglie nere di Piazza Affari, con i 

corsi tornati a scambiare sui minimi di aprile 2017. La conformazione 

grafica non ha lasciato scampo al corsi del titolo, che hanno 

visto l’attesa accelerata al ribasso dopo aver abbandonato l’area 

compresa tra i 13,5 e i 14 euro, parte bassa di un trading range di 

breve termine. Discreta è stata la reazione sui minimi toccati a quota 

12,354 euro, ma cosa dobbiamo attenderci per il futuro? 

Per chi volesse puntare sul titolo, per un importante rialzo in seguito 

al rientro del rischio Italia oppure per una ripresa delle vendite in caso 

dell’acuirsi delle crisi turca o di nuove tensioni sul fronte bancario, 

in quotazione sul Sedex è possibile trovare un totale di 6 certificati 

a Leva Fissa emessi da Vontobel e Commerzbank. Le emissioni si 

dividono rispettivamente tra 4 e due proposte, con leve al rialzo e al 

ribasso capaci di moltiplicare per tre o due volte le performance. La 

leva è giornaliera e viene garantita grazie al restrike giornaliero del 

certificato. E’ quindi presente l’effetto dell’interesse composto ma il 

suo peso è limitato dalla bassa leva. 

Per chi cerca più leva o strumenti adatti anche a coperture di 

TIPOLOGIA 
DI PRODOT-

TO
CODICE ISIN SOTTOSTANTE PREMIO 

MENSILE

PREZZO DI 
RIFERI-
MENTO 
INIZIALE

LIVELLO 
BARRIERA

DATA DI 
SCADEN-

ZA

PREZZO DI 
RIFERI-

MENTO AL 
06/09/2018

Fixed Cash 
Collect GB00BG2MHJ32 Banco BPM 

S.p.A.
0,70% (8,40% 

p.a.) EUR 2,4325 75% (EUR 
1,824375) 27/06/2019 92,3

Fixed Cash 
Collect GB00BG2MHK47 BPER Banca 

S.p.A.
0,65% (7,80% 

p.a.) EUR 4,644 75% (EUR 
3,483) 27/06/2019 91,85

Fixed Cash 
Collect GB00BG2MHL53

Fiat Chrysler 
Automobiles 

N.V.
0,60 (7,20% 

p.a.) EUR 16,618 75% (EUR 
12,4635) 27/06/2019 93

Fixed Cash 
Collect GB00BG2MHM60 Intesa Sanpa-

olo S.p.A.
0,75% (9,00% 

p.a.) EUR 2,44 75% (EUR 
1,83) 27/06/2019 97,25

Fixed Cash 
Collect GB00BG2MHQ09 STMicroe-

lectronics N.V.
0,50% (6,00% 

p.a.) EUR 19,835 75% (EUR 
14,87625) 27/06/2019 90,45

Fixed Cash 
Collect GB00BG2MHR16 Unicredit 

S.p.A.
0,60% (7,20% 

p.a.) EUR 13,876 75% (EUR 
10,407) 27/06/2019 97,15

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWT55

Unione di 
Banche Italia-

ne S.p.A
0,50% (6,00% 

p.a.) EUR 3,915
75% 

(2,93625 
EUR)

14/02/2019 96,2

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO

CERTIFICATI FIXED CASH COLLECT

portafoglio si può invece guardare ai Mini Future e Turbo sia Long 

che Short quotati da BNP Paribas. Sono quotati un totale di 31 

prodotti, di cui 9 con facoltà long e 22 con facoltà short, con leve 

che variano da 1,5 fino a oltre quota 13.
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel Unicredit Leva Fissa long X3 16/06/23 DE000VN9D046

Leva Fissa Vontobel Unicredit Leva Fissa long X2 16/06/23 DE000VN9D020

Leva Fissa Vontobel Unicredit Leva Fissa short X2 16/06/23 DE000VN9D038

Leva Fissa Vontobel Unicredit Leva Fissa short X3 16/06/23 DE000VN9D053

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Commerzbank UniCredit Leva Fissa long x5 - DE000CE4W4B2

Leva Fissa Commerzbank UniCredit Leva Fissa short x5 - DE000CE4W4A4

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

MINI Long BNP Paribas UniCredit 8,1885 18/12/20 NL0011946942

MINI Long BNP Paribas UniCredit 9,2288 18/12/20 NL0011950399

MINI Long BNP Paribas UniCredit 9,9619 18/12/20 NL0012159727

MINI Long BNP Paribas UniCredit 10,7161 18/12/20 NL0012159735

MINI Long BNP Paribas UniCredit 11,4987 18/12/20 NL0012159743

Turbo Long BNP Paribas UniCredit 11,8000 21/12/18 NL0012870547

Turbo Long BNP Paribas UniCredit 11,1000 21/12/18 NL0012872220

Turbo Long BNP Paribas UniCredit 10,4000 21/12/18 NL0012876932

Turbo Long BNP Paribas UniCredit 9,7000 21/12/18 NL0013030117

MINI Short BNP Paribas UniCredit 18,1525 21/12/18 NL0011758545

I LEVA FISSA DI VONTOBEL

I LEVA FISSA COMMERZBANK

I MINI FUTURE E TURBO DI BNP PARIBAS

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

MINI Short BNP Paribas UniCredit 20,2369 21/12/18 NL0011758552

MINI Short BNP Paribas UniCredit 18,0013 18/12/20 NL0012315550

MINI Short BNP Paribas UniCredit 18,8138 18/12/20 NL0012315568

MINI Short BNP Paribas UniCredit 20,2559 18/12/20 NL0012315584

MINI Short BNP Paribas UniCredit 21,2780 18/12/20 NL0012663439

MINI Short BNP Paribas UniCredit 22,3057 18/12/20 NL0012668396

MINI Short BNP Paribas UniCredit 15,4230 19/12/25 NL0012875884

MINI Short BNP Paribas UniCredit 16,2905 19/12/25 NL0012875892

MINI Short BNP Paribas UniCredit 17,1581 19/12/25 NL0012875900

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 17,4000 21/12/18 NL0012870653

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 18,1000 21/12/18 NL0012870661

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 18,8000 21/12/18 NL0012870679

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 19,5000 21/12/18 NL0012870687

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 20,2000 21/12/18 NL0012870695

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 20,9000 21/12/18 NL0012870703

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 21,6000 21/12/18 NL0012870711

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 16,0000 21/12/18 NL0012872287

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 16,7000 21/12/18 NL0012872295

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 13,9000 21/12/18 NL0013030158

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 14,6000 21/12/18 NL0013030166

Turbo Short BNP Paribas UniCredit 15,3000 21/12/18 NL0013030174

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Unicredit tenta il rimbalzo dal supporto statico importante collocato a 12,28 

euro, dove risiede il ritracciamento del 61,8% di Fibonacci di tutto l’up trend 

avviato a luglio del 2016. Movimento ben anticipato anche da RSI che 

mostrava netta divergenza tra i minimi del 6 giugno e 3 settembre 2018. Un 

livello chiave che se rotto al ribasso avrebbe di fatto messo in discussione 

l’intero trend ascendente su citato. A questo punto i corsi hanno preso di 

mira la resistenza statica collocata nella fascia di prezzo compresa tra 13,44 

euro (ritracciamento del 50% di Fibonacci) e la resistenza statica dei 13,53 

euro che ha sostenuto i prezzi tra giugno e la prima metà di agosto. Questo 

è il livello da infrangere in chiusura e possibilmente con buona dose di 

volumi e volatilità per evitare possibili bull trap. In tal caso diventano molto 

probabili ritorni verso 15 euro e superiori. Al ribasso invece, come dicevamo, 

la rottura dei 12,28 euro aggraverebbe pesantemente il quadro tecnico con 

target a 12 e 11,6 euro.

UNICREDIT
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Disclaimer. Prima di acquistare i Certificati, si invitano i potenziali investitori a consultare i propri consulenti fiscali, legali e 
finanziari e a leggere attentamente la Documentazione di Offerta. I Certificati sono negoziati sul SeDeX, un sistema multilaterale 
di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., al prezzo di mercato che potrà, di volta in volta, differire anche 
significativamente da quello pagato dagli investitori in sede di acquisto dei Certificati. Non vi è alcuna garanzia che si sviluppi un 
mercato secondario liquido per i Certificati. I Certificati non sono destinati alla vendita negli Stati Uniti o a U.S. person e la presente 
comunicazione non può essere distribuita negli Stati Uniti o a U.S. person.
Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale può essere (i) copiata, fotocopiata o duplicata in 
qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita.

© Goldman Sachs, 2018. Tutti i diritti sono riservati.

I Certificati Goldman Sachs Fixed Cash Collect emessi da Goldman Sachs International, con scadenza a un anno, offrono premi 
fissi mensili non condizionati all’andamento del sottostante per ciascuna delle 12 date di pagamento del premio.

Alla scadenza, dopo un anno, gli investitori riceveranno 100 Euro per ciascun Certificato nel caso in cui il prezzo ufficiale di 
chiusura del sottostante alla data di valutazione finale (19 agosto 2019), sia uguale o superiore al livello barriera (pari al 75% 
del prezzo di riferimento del sottostante alla data di valutazione iniziale, 24 agosto 2018). Al contrario, se alla data di valutazione 
finale il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante è inferiore al livello barriera, l’ammontare del pagamento a scadenza sarà 
commisurato alla performance negativa del sottostante e inferiore rispetto al prezzo di emissione, con conseguente potenziale 
perdita totale o parziale del capitale investito2.

È possibile acquistare i Certificati presso il SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione degli strumenti derivati 
cartolarizzati organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., attraverso la propria banca di fiducia, online banking e piattaforma 
di trading online. I Certificati sono negoziabili durante l’intera giornata di negoziazione.

Codice ISIN

Azimut Holding S.p.A
Mediaset S.p.A.
Mediobanca S.p.A.
Moncler S.p.A.
Saipem S.p.A.
STMicroelectronics N.V.
Telecom Italia S.p.A.
Tenaris SA
Unione di Banche Italiane S.p.A.
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.

0,40% (4,80% p.a.)
0,40% (4,80% p.a.)
0,45% (5,40% p.a.)
0,35% (4,20% p.a.)
0,60% (7,20% p.a.)
0,55% (6,60% p.a.)
0,35% (4,20% p.a.)
0,45% (5,40% p.a.)
0,75% (9,00% p.a.)
0,50% (6,00% p.a.)

EUR 14,38
EUR 2,647
EUR 8,304
EUR 39,01
EUR 4,623
EUR 17,425
EUR 0,5988
EUR 15,015
EUR 3,311
EUR 3,669

Sottostante Premio mensile1 Prezzo di riferimento
iniziale del sottostante

GB00BFKGTY95
GB00BFKGVH68
GB00BFKGVN29
GB00BFKGVQ59
GB00BFKGVV03
GB00BFKGVW10
GB00BFKGW179
GB00BFKGW286
GB00BFKGW401
GB00BFKGW518

75% (EUR 10,785)
75% (EUR 1,98525)
75% (EUR 6,228)
75% (EUR 29,2575)
75% (EUR 3,46725)
75% (EUR 13,06875)
75% (EUR 0,4491)
75% (EUR 11,26125)
75% (EUR 2,48325)
75% (EUR 2,75175)

Livello  barriera3

Il certificato è uno strumento finanziario complesso.

1  Gli importi dei premi mensili sono espressi in percentuale rispetto al prezzo di emissione. Ad esempio 0,50% corrisponde a 0,50 Euro per Certificato. Tali importi devono intendersi 
al lordo delle ritenute fiscali applicabili ai sensi della normative vigente.
2  Per esempio, ove il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante alla data di valutazione finale sia inferiore del 65% rispetto al suo prezzo di riferimento iniziale, l’investitore, 
ipotizzando che abbia acquistato il Certificato al prezzo di emissione, subirà una perdita del capitale pari al 65% e riceverà un ammontare pari a 35,00 EUR per ciascun Certificato.
3  Il livello barriera è espresso in percentuale rispetto al prezzo di riferimento iniziale e in valore assoluto tra parentesi.

Prima di acquistare i Certificati, si invita a leggere (i) i final terms datati 24 agosto 2018 relativi ai Certificati (le “Condizioni Definitive”) redatti 
ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, (ii) il base prospectus redatto ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, approvato 
dalla Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 15 novembre 2017 e notificato ai sensi di legge alla 
CONSOB in data 15 novembre 2017 (il “Prospetto di Base”), unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare si invita 
a considerare i fattori di rischio ivi contenuti e (iii) i documenti contenenti le informazioni chiave (KID) relativi ai Certificati (le Condizioni 
Definitive, il Prospetto di Base e i KID, unitamente, la “Documentazione di Offerta”).  La Documentazione di Offerta è disponibile sul sito 
www.goldman-sachs.it.

Per maggiori informazioni sui Certificati, i relativi rischi e per scaricare il Documento contenente le informazioni chiave (KID):     www.goldman-sachs.it

Certificati
Goldman Sachs
Fixed Cash Collect

Scadenza a un anno
(26 agosto 2019)

Prezzo di emissione
100 Euro per Certificato 

Premi fissi mensili tra 0,35%
e 0,75%1 non condizionati
all’andamento del sottostante

IL PRESENTE DOCUMENTO NON COSTITUISCE UN PROSPETTO AI FINI DELLA DIRETTIVA 2003/71/CE COME MODIFICATA, INTER ALIA,
DALLA DIRETTIVA 2010/73/UE (LA “DIRETTIVA PROSPETTI”) ED HA ESCLUSIVAMENTE FINALITÀ PROMOZIONALE RELATIVAMENTE
AI CERTIFICATI GOLDMAN SACHS FIXED CASH COLLECT (I “CERTIFICATI”)

Investimento in Euro a breve scadenza

Disclaimer. Prima di acquistare i Certificati, si invitano i potenziali investitori a consultare i propri consulenti fiscali, legali e 
finanziari e a leggere attentamente la Documentazione di Offerta. I Certificati sono negoziati sul SeDeX, un sistema multilaterale 
di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., al prezzo di mercato che potrà, di volta in volta, differire anche 
significativamente da quello pagato dagli investitori in sede di acquisto dei Certificati. Non vi è alcuna garanzia che si sviluppi un 
mercato secondario liquido per i Certificati. I Certificati non sono destinati alla vendita negli Stati Uniti o a U.S. person e la presente 
comunicazione non può essere distribuita negli Stati Uniti o a U.S. person.
Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale può essere (i) copiata, fotocopiata o duplicata in 
qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita.

© Goldman Sachs, 2018. Tutti i diritti sono riservati.

I Certificati Goldman Sachs Fixed Cash Collect emessi da Goldman Sachs International, con scadenza a un anno, offrono premi 
fissi mensili non condizionati all’andamento del sottostante per ciascuna delle 12 date di pagamento del premio.

Alla scadenza, dopo un anno, gli investitori riceveranno 100 Euro per ciascun Certificato nel caso in cui il prezzo ufficiale di 
chiusura del sottostante alla data di valutazione finale (19 agosto 2019), sia uguale o superiore al livello barriera (pari al 75% 
del prezzo di riferimento del sottostante alla data di valutazione iniziale, 24 agosto 2018). Al contrario, se alla data di valutazione 
finale il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante è inferiore al livello barriera, l’ammontare del pagamento a scadenza sarà 
commisurato alla performance negativa del sottostante e inferiore rispetto al prezzo di emissione, con conseguente potenziale 
perdita totale o parziale del capitale investito2.

È possibile acquistare i Certificati presso il SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione degli strumenti derivati 
cartolarizzati organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., attraverso la propria banca di fiducia, online banking e piattaforma 
di trading online. I Certificati sono negoziabili durante l’intera giornata di negoziazione.
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Azimut Holding S.p.A
Mediaset S.p.A.
Mediobanca S.p.A.
Moncler S.p.A.
Saipem S.p.A.
STMicroelectronics N.V.
Telecom Italia S.p.A.
Tenaris SA
Unione di Banche Italiane S.p.A.
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.

0,40% (4,80% p.a.)
0,40% (4,80% p.a.)
0,45% (5,40% p.a.)
0,35% (4,20% p.a.)
0,60% (7,20% p.a.)
0,55% (6,60% p.a.)
0,35% (4,20% p.a.)
0,45% (5,40% p.a.)
0,75% (9,00% p.a.)
0,50% (6,00% p.a.)

EUR 14,38
EUR 2,647
EUR 8,304
EUR 39,01
EUR 4,623
EUR 17,425
EUR 0,5988
EUR 15,015
EUR 3,311
EUR 3,669

Sottostante Premio mensile1 Prezzo di riferimento
iniziale del sottostante

GB00BFKGTY95
GB00BFKGVH68
GB00BFKGVN29
GB00BFKGVQ59
GB00BFKGVV03
GB00BFKGVW10
GB00BFKGW179
GB00BFKGW286
GB00BFKGW401
GB00BFKGW518

75% (EUR 10,785)
75% (EUR 1,98525)
75% (EUR 6,228)
75% (EUR 29,2575)
75% (EUR 3,46725)
75% (EUR 13,06875)
75% (EUR 0,4491)
75% (EUR 11,26125)
75% (EUR 2,48325)
75% (EUR 2,75175)

Livello  barriera3

Il certificato è uno strumento finanziario complesso.

1  Gli importi dei premi mensili sono espressi in percentuale rispetto al prezzo di emissione. Ad esempio 0,50% corrisponde a 0,50 Euro per Certificato. Tali importi devono intendersi 
al lordo delle ritenute fiscali applicabili ai sensi della normative vigente.
2  Per esempio, ove il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante alla data di valutazione finale sia inferiore del 65% rispetto al suo prezzo di riferimento iniziale, l’investitore, 
ipotizzando che abbia acquistato il Certificato al prezzo di emissione, subirà una perdita del capitale pari al 65% e riceverà un ammontare pari a 35,00 EUR per ciascun Certificato.
3  Il livello barriera è espresso in percentuale rispetto al prezzo di riferimento iniziale e in valore assoluto tra parentesi.

Prima di acquistare i Certificati, si invita a leggere (i) i final terms datati 24 agosto 2018 relativi ai Certificati (le “Condizioni Definitive”) redatti 
ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, (ii) il base prospectus redatto ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, approvato 
dalla Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 15 novembre 2017 e notificato ai sensi di legge alla 
CONSOB in data 15 novembre 2017 (il “Prospetto di Base”), unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare si invita 
a considerare i fattori di rischio ivi contenuti e (iii) i documenti contenenti le informazioni chiave (KID) relativi ai Certificati (le Condizioni 
Definitive, il Prospetto di Base e i KID, unitamente, la “Documentazione di Offerta”).  La Documentazione di Offerta è disponibile sul sito 
www.goldman-sachs.it.

Per maggiori informazioni sui Certificati, i relativi rischi e per scaricare il Documento contenente le informazioni chiave (KID):     www.goldman-sachs.it
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IL PRESENTE DOCUMENTO NON COSTITUISCE UN PROSPETTO AI FINI DELLA DIRETTIVA 2003/71/CE COME MODIFICATA, INTER ALIA,
DALLA DIRETTIVA 2010/73/UE (LA “DIRETTIVA PROSPETTI”) ED HA ESCLUSIVAMENTE FINALITÀ PROMOZIONALE RELATIVAMENTE
AI CERTIFICATI GOLDMAN SACHS FIXED CASH COLLECT (I “CERTIFICATI”)

Investimento in Euro a breve scadenza
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

11 SETTEMBRE
Webinar Club Certificates
Nuovo appuntamento con i we-

binar del Club Certificates, orga-

nizzati da Unicredit e Certificati 

e Derivati. In particolare, alle ore 

17 del 11 settembre Pierpaolo 

Scandurra e Christophe Gros-

set di Unicredit guarderanno ai 

mercati dopo l’estate e guarde-

ranno ai certificati per affronta-

re l’ultima parte dell’anno. Non 

mancherà il consueto focus 

sulle strategie di investimento 

aperte. Per iscrizioni:  https://

attendee.gotowebinar.com/regi-

ster/6730532160425026307. 

12 SETTEMBRE
Webinar Exane e CeD
Al rientro dalla pausa estiva, 

Exane in collaborazione con 

Certificati e Derivati tornano 

online con un webinar dedica-

to all’analisi delle ultime novità 

quotate dall’emittente francese. 

Focus sui Crescendo Maxi Ce-

dola e sulle svariate tipologie 

di Crescendo a cedola mensi-

le, per un imperdibile tour nel 

mondo Exane guidato da Me-

lania D’Angelo, Responsabile 

per l’Italia e Ticino, e Pierpaolo 

Scandurra, Direttore del Certi-

ficate Journal. Per info e regi-

strazioni per il webinar che si 

terrà alle ore 17, è possibile 

collegarsi al sito web www.cer-

tificatiederivati.it 

 

 

13 SETTEMBRE 
Webinar di SocGen e CeD
È fissato il 13 settembre alle 

ore 16 il nuovo appuntamen-

to con i webinar promossi da 

Société Générale in collabo-

razione con Certificati e De-

rivati. In questa occasione si 

guarderà al mondo dei certifi-

cati investment, delle obbliga-

zioni e anche degli ETC, cer-

cando le migliori opportunità 

e le strategie per affrontare le 

situazioni del momento. Per 

info e registrazioni https://re-

gister.gotowebinar.com/regi-

ster/8625427215489785602.

19 SETTEMBRE
Webinar di CED con Banca IMI  
Ugo Perricone di Banca IMI e 

Pierpaolo Scandurra, Diretto-

re del Certificate Journal, tor-

nano a guardare all’interno 

dell’offerta di Banca IMI per 

trovare le migliori soluzioni di 

investimento. L’appuntamento 

con il nuovo webinar di Banca 

IMI è fissato per il 19 settem-

bre alle ore 16. Per partecipa-

re all’evento è sufficiente regi-

strarsi al seguente link https://

register.gotowebinar.com/regi-

ster/3208133420788289025.

  

25-26 SETTEMBRE  
Corsi Acepi a Roma 

Doppio appuntamento a Roma 

con i corsi Acepi. In particolare 

il 25 e 26 settembre nella Capi-

tale si terranno rispettivamente il 

corso base e il modulo avanzato. 

Si ricorda che i corsi organizzati 

da Acepi in collaborazione con 

Certificati e Derivati sono gratuiti 

e sono accreditati per EFA-EFP-

EIP. In particolare il corso base 

“Certificati, fondamenti e tecniche 

di gestione di portafoglio“ ricono-

sce crediti formativi di 7 ore tipo 

A, mentre il corso avanzato “Tec-

niche avanzate di gestione del 

portafoglio con i Certificati” 4 ore 

sempre di tipo A. Per iscriversi a 

questa data o a quelle successive 

è possibile visitare il sito web di 

Acepi al seguente link http://www.

acepi.it/it/content/formazione .

  

TUTTI I LUNEDÌ  
Borsa in diretta TV 
Lunedì ore 17:30 con Borsa in di-

retta TV, la finestra sul mondo dei 

certificati di investimento realizza-

to dallo staff di BNP Paribas. Ospi-

ti, trader e analisti sono chiamati a 

commentare la situazione dei mer-

cati mentre Pierpaolo Scandurra 

aggiornerà in diretta i portafogli 

con asset allocation “prudente” 

e “dinamico” e i segnali operati-

vi dell’Ufficio Studi del CedLAB 

sui certificati di BNP Paribas. La 

trasmissione è fruibile su http://

www.borsaindiretta.tv/



BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gentile Redazione, 

con riferimento al certificato Isin XS1520290476, Recovery Bonus Cap 

su Unicredit, se il titolo a scadenza è sotto barriera (17,31) si ha una 

perdita proporzionale sulla base del prezzo di emissione rispetto allo 

strike esempio se a scadenza il titolo in oggetto vale 16 euro il certificato 

viene rimborsato a 57,50?

A.G.

Gent.le lettore,

per calcolare in modo corretto l’importo teorico di rimborso è necessario 

conoscere lo strike dal quale si può calcolare il multiplo, ovvero quanto 

sottostante controlla il certificato. 

Entrando nel dettaglio del certificato indicato, lo strike del certificato è 

stato fissato a 27,873 euro e il multiplo, calcolato dividendo dai 100 euro 

nominali del certificato il livello iniziale, risulta pari a 3,5877. 

Se moltiplichiamo il risultato ottenuto per il valore finale del titolo, ad 

esempio i 16 euro indicati, otteniamo un importo teorico di rimborso a 

scadenza di 57,40 euro come da lei correttamente calcolato.

Ripercorrendo le caratteristiche di questo strumento pertanto, alla scadenza 

del 28 giugno 2021, se Unicredit verrà rilevata a un prezzo pari o superiore 

ai 17,31 euro della barriera il certificato verrà rimborsato a un valore di 

100 euro, dagli attuali circa 55 euro, mentre in caso contrario l’importo di 

rimborso verrà calcolato come descritto sopra. 

SOTTOSTANTE TIPOLOGIA INDICE 
SOTTOSTANTE

PARTECIPA-
ZIONE UP

PARTECIPA-
ZIONE DOWN

PREZZO 
ASK (AL 

19/07/2018) 
DATA 

EMISSIONE SCADENZA

DE000DS5CG30 Outperformance CAC40 185% 100% 104.55 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG22 Outperformance EUROSTOXX50 205% 100% 105.50 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG14 Outperformance FTSEMIB 175% 100% 103.50 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG48 Outperformance IBEX35 205% 100% 103.55 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG55 Outperformance SMI 185% 100% 107.15 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG63 Outperformance FTSE100 180% 100% 103.75 09/07/18 10/07/20

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

  Cedole estive per gli Autocallable New Chance
Estate ricca per i possessori degli Autocallable New Chance di Natixis. 
Per entrambi i certificati, infatti, identificati rispettivamente con codice Isin 
IT0006737156 e IT0006737164 si è verificata la condizione sul worst of, 
ovvero Telecom Italia e Daimler, che ha cosi permesso il riconoscimento 
delle cedole previste. In particolare, per effetto dei prezzi di chiusura rilevati 
il 16 agosto, superiori alle rispettive barriere, per i due certificati è stato 
disposto il pagamento di un coupon pari a 40 euro , pari cioè al 4% dei 
1000 euro nominali. 

  Il Bonus Cap bancario va in bid only dopo il knock out
Passa alla modalità Bid Only un Bonus Cap su Eurostoxx Banks di BNP 
Paribas. In particolare l’emittente francese, a seguito del knock out avvenuto 
lo scorso 31 agosto con la violazione della barriera posta a 104,064 punti ha 
chiesto e ottenuto da Borsa Italiana, per il certificato identificato dal codice Isin 
NL0012665442, l’esonero dall’esposizione delle proposte in lettera a partire 
dal giorno successivo, ovvero dal 3 settembre. Permane invece l’obbligo di 
esposizione dei prezzi in denaro per dare modo agli investitori che detengano 
lo strumento di liquidare la propria posizione. 

  Si abbassano gli strike del Phoenix Memory Lookback 
Il Phoenix Memory Lookback di Natixis scritto su un Basket di titoli composto 
da Eni, Generali e Intesa Sanpaolo, identificato dal codice Isin IT0006742123, 
è giunto al secondo appuntamento con la data di osservazione degli strike. 
In particolare lo scorso 14 agosto l’emittente ha proceduto con la nuova 
rilevazione e rispetto alla prima avvenuta il 4 luglio si è registrato un frazionale 
ritocco verso il basso del livello iniziale del titolo petrolifero a 16,114 euro, 
contro i 16,146 euro precedenti. In netta discesa, invece, lo strike del titolo 

i 156 certificati con sottostante FCA, presente sia come single stock che 

in basket, abbiamo selezionato un totale di 10 certificati che riteniamo 

particolarmente interessanti, di cui 9 con facoltà long e uno con facoltà 

short. Si tratta di strumenti dotati di barriera terminale, pertanto nulla 

comporterà eventuali violazioni durante la vita del prodotto, fattore da non 

sottovalutare se si tiene conto dell’elevata volatilità che ha investito il titolo 

in questi giorni.

Partiamo da un certificato atipico, che può essere utilizzato nella duplice 

veste di strumento decorrelato in grado di migliorare il rendimento di 

portafoglio anche in un contesto neutrale, e insieme anche uno strumento 

difensivo in ottica di copertura. Stiamo parlando del Phoenix Domino 

Reverse di Natixis (Isin IT0006741166), scritto su un basket di titoli worst 

of composto da FCA, Banco BPM, STM e Unicredit con facoltà short. 

Si guarderà pertanto al miglior titolo per performance, attualmente STM 

(-3,82%) ma prima del crollo delle quotazioni il gradino più alto del podio, è 
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

La pressione ribassista sul titolo Telecom Italia ha tenuto con il fiato 
sospeso fino all’ultimo secondo i possessori del Recovery Bonus Cap di 
Société Générale Isin XS1542091589 scritto sul titolo telefonico. Infatti 
il certificato era caratterizzato da una barriera discreta, ovvero osservata 
solo alla data di valutazione finale, posta a 0,59 euro. Alla data di fixing 
finale del 24 agosto il titolo ha registrato un prezzo di chiusura di 0,5966 
euro. Pertanto per poco più di un punto percentuale di distanza dalla 
barriera si è attivato il rimborso dei 100 euro previsti contro un prezzo di 
emissione a 92,6 euro con un rendimento complessivo dell’8% in un anno.

Il neo governo italiano ha fatto innalzare la temperatura dei mercati 
finanziari in agosto con lo spread tra Btp e Bund che si è avvicinato alla 
soglia dei 300 punti base. Inevitabili le ripercussioni sul listino milanese 
con i titoli, soprattutto del settore bancario, che sono stati oggetto di forti 
vendite. Un contesto negativo che ha portato alla violazione delle barriere 
continue di 26 Bonus Cap che hanno perso le loro opzioni accessorie. 
Nonostante il contesto è singolare segnalare anche la violazione della 
barriera del Reverse Bonus Cap di Unicredit con Isin DE000HV40BU8 
causata dall’ottima performance realizzata in netta controtendenza rispetto 
al mercato da parte di Saipem.

Premio per il Recovery 
Bonus Cap su Telecom

Agosto nero sul fronte 
barriere

IN UN MONDO CHE CAMBIA
NON FERMARE IL RENDIMENTO
SCOPRI I NUOVI NON-STOP CASH COLLECT CERTIFICATE
PREMI TRIMESTRALI E NESSUNA POSSIBILITA' DI SCADENZA ANTICIPATA

Scadenza fissa a due anni: i Non-Stop Cash Collect Certificate non possono scadere anticipatamente
Premi trimestrali anche in caso di ribassi moderati dell’azione sottostante 
Protezione condizionata del capitale a scadenza

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali
Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la 
Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale. Tale 
documentazione è disponibile sul sito investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e 
il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia 
acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno scopo meramente promozionale e 
non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all'investimento, offerta al pubblico o consulenza. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, 
né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo 
e non esaustivo.

 

I Non-Stop Cash Collect Certificate consentono di ottenere premi nelle date di valutazione trimestrali anche in caso di ribassi moderati dell’azione sottostante, nel caso in cui la sua 
quotazione sia superiore o pari al livello barriera. 
A scadenza, sono due gli scenari possibili:
1) Se il sottostante scelto quota sopra il livello barriera, il Certificate rimborsa il capitale investito più un premio; 
2) Se il sottostante scelto quota sotto il livello barriera, il Certificate paga un importo commisurato alla performance negativa del sottostante 
(con conseguente perdita sul capitale investito). 

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

ISIN
NL0012872311
NL0012872329
NL0012872337
NL0012872345
NL0012872352
NL0012872360
NL0012872386
NL0012872378
NL0012872394
NL0012872402
NL0012872410
NL0012872428
NL0012872436
NL0012872444
NL0012872451
NL0012872469
NL0012872477
NL0012872485

SOTTOSTANTE
Azimut

Banco BPM
BPER Banca

Enel
ENI

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

Saipem
Telecom Italia

Terna
Unicredit

Air France KLM
ST Microelectronics

Banco BPM
Fiat Chrysler Automobiles

Intesa Sanpaolo
Saipem

Unicredit

BARRIERA
80% (11,0320 €)
80% (2,0788 €)
80% (3,6720 €)
80% (3,8592 €)
80% (12,3472 €)
80% (14,1152 €)
80% (2,0908 €)
80% (2,9848 €)
80% (0,5432 €)
80% (3,6176 €)
80% (11,8928 €)
80% (6,0016 €)

80% (16,8080 €)
70% (1,8190 €)

70% (12,3508 €)
70% (1,8295 €)
70% (2,6117 €)

70% (10,4062 €)

PREMIO
2,20% (8,80% p.a.)
2,25% (9,00% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
1,55% (6,20% p.a.)
1,45% (5,80 p.a.)

2,50% (10,00% p.a.)
2,70% (10,80 p.a.)

2,25% (9,00% p.a.)
1,90% (7,60 % p.a.)
1,00% (4,00% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
2,30% (9,20% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
1,60% (6,40% p.a.)
1,80% (7,20% p.a.)
2,05% (8,20% p.a.)
1,65% (6,60% p.a.)
1,60% (6,40%p.a.)

SCADENZA
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020

VALORE INIZIALE
13,79 €
2,60 €
4,59 €
4,82 €
15,43 €
17,64 €
2,61 €
3,73 €
0,68 €
4,52 €
14,87 €
7,50 €
21,01 €
2,60 €
17,64 €
2,61 €
3,73 €
14,87 €

VALORE NOMINALE PARI A 100€. I CASH COLLECT SONO ACQUISTABILI DIRETTAMENTE SUL MERCATO SEDEX DI BORSA ITALIANA TRAMITE LA TUA BANCA DI FIDUCIA, SEMPLICEMENTE INDICANDO IL CODICE ISIN 

NOVITA’ I Non-Stop Cash Collect Certificate non contemplano la possibilità di scadenza anticipata,
mantenendo fissa la durata del Certificate (due anni), e il possibile pagamento del premio trimestrale. 

IN UN MONDO CHE CAMBIA
NON FERMARE IL RENDIMENTO
SCOPRI I NUOVI NON-STOP CASH COLLECT CERTIFICATE
PREMI TRIMESTRALI E NESSUNA POSSIBILITA' DI SCADENZA ANTICIPATA

Scadenza fissa a due anni: i Non-Stop Cash Collect Certificate non possono scadere anticipatamente
Premi trimestrali anche in caso di ribassi moderati dell’azione sottostante 
Protezione condizionata del capitale a scadenza

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali
Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la 
Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale. Tale 
documentazione è disponibile sul sito investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e 
il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia 
acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno scopo meramente promozionale e 
non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all'investimento, offerta al pubblico o consulenza. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, 
né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo 
e non esaustivo.

 

I Non-Stop Cash Collect Certificate consentono di ottenere premi nelle date di valutazione trimestrali anche in caso di ribassi moderati dell’azione sottostante, nel caso in cui la sua 
quotazione sia superiore o pari al livello barriera. 
A scadenza, sono due gli scenari possibili:
1) Se il sottostante scelto quota sopra il livello barriera, il Certificate rimborsa il capitale investito più un premio; 
2) Se il sottostante scelto quota sotto il livello barriera, il Certificate paga un importo commisurato alla performance negativa del sottostante 
(con conseguente perdita sul capitale investito). 

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

ISIN
NL0012872311
NL0012872329
NL0012872337
NL0012872345
NL0012872352
NL0012872360
NL0012872386
NL0012872378
NL0012872394
NL0012872402
NL0012872410
NL0012872428
NL0012872436
NL0012872444
NL0012872451
NL0012872469
NL0012872477
NL0012872485

SOTTOSTANTE
Azimut

Banco BPM
BPER Banca

Enel
ENI

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

Saipem
Telecom Italia

Terna
Unicredit

Air France KLM
ST Microelectronics

Banco BPM
Fiat Chrysler Automobiles

Intesa Sanpaolo
Saipem

Unicredit

BARRIERA
80% (11,0320 €)
80% (2,0788 €)
80% (3,6720 €)
80% (3,8592 €)
80% (12,3472 €)
80% (14,1152 €)
80% (2,0908 €)
80% (2,9848 €)
80% (0,5432 €)
80% (3,6176 €)
80% (11,8928 €)
80% (6,0016 €)

80% (16,8080 €)
70% (1,8190 €)

70% (12,3508 €)
70% (1,8295 €)
70% (2,6117 €)

70% (10,4062 €)

PREMIO
2,20% (8,80% p.a.)
2,25% (9,00% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
1,55% (6,20% p.a.)
1,45% (5,80 p.a.)

2,50% (10,00% p.a.)
2,70% (10,80 p.a.)

2,25% (9,00% p.a.)
1,90% (7,60 % p.a.)
1,00% (4,00% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
2,30% (9,20% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
1,60% (6,40% p.a.)
1,80% (7,20% p.a.)
2,05% (8,20% p.a.)
1,65% (6,60% p.a.)
1,60% (6,40%p.a.)

SCADENZA
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020

VALORE INIZIALE
13,79 €
2,60 €
4,59 €
4,82 €
15,43 €
17,64 €
2,61 €
3,73 €
0,68 €
4,52 €
14,87 €
7,50 €
21,01 €
2,60 €
17,64 €
2,61 €
3,73 €
14,87 €

VALORE NOMINALE PARI A 100€. I CASH COLLECT SONO ACQUISTABILI DIRETTAMENTE SUL MERCATO SEDEX DI BORSA ITALIANA TRAMITE LA TUA BANCA DI FIDUCIA, SEMPLICEMENTE INDICANDO IL CODICE ISIN 

NOVITA’ I Non-Stop Cash Collect Certificate non contemplano la possibilità di scadenza anticipata,
mantenendo fissa la durata del Certificate (due anni), e il possibile pagamento del premio trimestrale. 

IN UN MONDO CHE CAMBIA
NON FERMARE IL RENDIMENTO
SCOPRI I NUOVI NON-STOP CASH COLLECT CERTIFICATE
PREMI TRIMESTRALI E NESSUNA POSSIBILITA' DI SCADENZA ANTICIPATA

Scadenza fissa a due anni: i Non-Stop Cash Collect Certificate non possono scadere anticipatamente
Premi trimestrali anche in caso di ribassi moderati dell’azione sottostante 
Protezione condizionata del capitale a scadenza

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali
Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la 
Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale. Tale 
documentazione è disponibile sul sito investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e 
il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia 
acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno scopo meramente promozionale e 
non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all'investimento, offerta al pubblico o consulenza. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, 
né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo 
e non esaustivo.

 

I Non-Stop Cash Collect Certificate consentono di ottenere premi nelle date di valutazione trimestrali anche in caso di ribassi moderati dell’azione sottostante, nel caso in cui la sua 
quotazione sia superiore o pari al livello barriera. 
A scadenza, sono due gli scenari possibili:
1) Se il sottostante scelto quota sopra il livello barriera, il Certificate rimborsa il capitale investito più un premio; 
2) Se il sottostante scelto quota sotto il livello barriera, il Certificate paga un importo commisurato alla performance negativa del sottostante 
(con conseguente perdita sul capitale investito). 

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

ISIN
NL0012872311
NL0012872329
NL0012872337
NL0012872345
NL0012872352
NL0012872360
NL0012872386
NL0012872378
NL0012872394
NL0012872402
NL0012872410
NL0012872428
NL0012872436
NL0012872444
NL0012872451
NL0012872469
NL0012872477
NL0012872485

SOTTOSTANTE
Azimut

Banco BPM
BPER Banca

Enel
ENI

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

Saipem
Telecom Italia

Terna
Unicredit

Air France KLM
ST Microelectronics

Banco BPM
Fiat Chrysler Automobiles

Intesa Sanpaolo
Saipem

Unicredit

BARRIERA
80% (11,0320 €)
80% (2,0788 €)
80% (3,6720 €)
80% (3,8592 €)
80% (12,3472 €)
80% (14,1152 €)
80% (2,0908 €)
80% (2,9848 €)
80% (0,5432 €)
80% (3,6176 €)
80% (11,8928 €)
80% (6,0016 €)

80% (16,8080 €)
70% (1,8190 €)

70% (12,3508 €)
70% (1,8295 €)
70% (2,6117 €)

70% (10,4062 €)

PREMIO
2,20% (8,80% p.a.)
2,25% (9,00% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
1,55% (6,20% p.a.)
1,45% (5,80 p.a.)

2,50% (10,00% p.a.)
2,70% (10,80 p.a.)

2,25% (9,00% p.a.)
1,90% (7,60 % p.a.)
1,00% (4,00% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
2,30% (9,20% p.a.)
2,15% (8,60% p.a.)
1,60% (6,40% p.a.)
1,80% (7,20% p.a.)
2,05% (8,20% p.a.)
1,65% (6,60% p.a.)
1,60% (6,40%p.a.)

SCADENZA
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020
29/06/2020

VALORE INIZIALE
13,79 €
2,60 €
4,59 €
4,82 €
15,43 €
17,64 €
2,61 €
3,73 €
0,68 €
4,52 €
14,87 €
7,50 €
21,01 €
2,60 €
17,64 €
2,61 €
3,73 €
14,87 €

VALORE NOMINALE PARI A 100€. I CASH COLLECT SONO ACQUISTABILI DIRETTAMENTE SUL MERCATO SEDEX DI BORSA ITALIANA TRAMITE LA TUA BANCA DI FIDUCIA, SEMPLICEMENTE INDICANDO IL CODICE ISIN 

NOVITA’ I Non-Stop Cash Collect Certificate non contemplano la possibilità di scadenza anticipata,
mantenendo fissa la durata del Certificate (due anni), e il possibile pagamento del premio trimestrale. 
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Long strike 5,25 19/12/25 NL0012878961 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Long strike 5,6 19/12/25 NL0012878979 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Short strike 7,9 19/12/25 NL0012879076 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Short strike 8,3 19/12/25 NL0012879084 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Short strike 8,7 19/12/25 NL0012879092 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Short strike 9,2 19/12/25 NL0012879100 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Short strike 9,6 19/12/25 NL0012879118 Sedex

Minifuture BNP Paribas EurTry 10/08/18 Short strike 10 19/12/25 NL0012879126 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 15000 21/12/18 NL0013030182 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 17500 21/12/18 NL0013030190 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 18500 21/12/18 NL0013030216 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 19250 21/12/18 NL0013030232 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 19750 21/12/18 NL0013030240 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 20250 21/12/18 NL0013030257 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 21250 21/12/18 NL0013030356 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 21500 21/12/18 NL0013030364 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 21750 21/12/18 NL0013030372 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 22250 21/12/18 NL0013030380 Sedex

CERTIFICATI LEVERAGE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 16000 15/03/19 NL0012879167 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 17000 15/03/19 NL0012879175 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 17500 15/03/19 NL0012879183 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 18000 15/03/19 NL0012879191 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 18500 15/03/19 NL0012879209 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 19000 15/03/19 NL0012879217 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 19500 15/03/19 NL0012879225 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Long strike 20000 15/03/19 NL0012879233 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 21500 15/03/19 NL0012879282 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 22000 15/03/19 NL0012879290 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 22500 15/03/19 NL0012879308 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 23000 15/03/19 NL0012879316 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 23500 15/03/19 NL0013029218 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 24000 15/03/19 NL0013029226 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 25000 15/03/19 NL0013029234 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 27/08/18 Short strike 26000 15/03/19 NL0013029242 Sedex

Turbo BNP Paribas DAX 27/08/18 Long strike 11250 19/12/18 NL0013029267 Sedex

Turbo BNP Paribas Nikkei 225 27/08/18 Long strike 22000 19/12/18 NL0013029341 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 27/08/18 Short strike 9250 19/12/18 NL0013029440 Sedex
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NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Azimut 28/08/18
 Strike 14,38; Barriera 75%; Cedola 
0,4% mens.

19/08/19 GB00BFKGTY95 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Mediaset 28/08/18
 Strike 2,647; Barriera 75%; Cedola 
0,4% mens.

19/08/19 GB00BFKGVH68 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Mediobanca 28/08/18
 Strike 8,304; Barriera 75%; Cedola 
0,45% mens.

19/08/19 GB00BFKGVN29 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Moncler 28/08/18
 Strike 39,01; Barriera 75%; Cedola 
0,35% mens.

19/08/19 GB00BFKGVQ59 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Saipem 28/08/18
 Strike 4,623; Barriera 75%; Cedola 
0,6% mens.

19/08/19 GB00BFKGVV03 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs STMicroelectronics 28/08/18
 Strike 17,425; Barriera 75%; Cedola 
0,55% mens.

19/08/19 GB00BFKGVW10 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Telecom Italia 28/08/18
 Strike 0,5988; Barriera 75%; Cedo-
la 0,35% mens.

19/08/19 GB00BFKGW179 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Tenaris 28/08/18
 Strike 15,015; Barriera 75%; Cedola 
0,45% mens.

19/08/19 GB00BFKGW286 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs UBI 28/08/18
 Strike 3,311; Barriera 75%; Cedola 
0,75% mens.

19/08/19 GB00BFKGW401 Sedex

Fixed Cash Collect Goldman Sachs Unipol 28/08/18
 Strike 3,669; Barriera 75%; Cedola 
0,5% mens.

19/08/19 GB00BFKGW518 Sedex

Express BNP Paribas FTSE Mib, Eurostoxx 50 29/08/18 Barriera 50%; Coupon 4,2% 14/08/2024 XS1816845421 Cert-X

Express BNP Paribas FTSE Mib, Eurostoxx 50 29/08/18
Barriera 50%; Trigger 102%; Cou-
pon 11,3%; Usd

14/08/2024 XS1816845694 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Intesa Sanpaolo 29/08/18
Barriera 70%; Cedola e Coupon 5% 
sem.

16/08/2021 XS1816850777 Cert-X

Phoenix Memory Deutsche Bank Snam 30/08/18
Barriera 70%; Cedola e Coupon 
5,25%

07/08/2023 XS1690738130 Cert-X

Phoenix Memory Deutsche Bank Société Générale 30/08/18
Barriera 70%; Cedola e Coupon 
8,15%

07/08/2023 XS1690745853 Cert-X

Phoenix Memory Deutsche Bank Eurostoxx Banks 30/08/18
Barriera 70%; Cedola e Coupon 
5,75%

24/08/2023 XS1690745937 Cert-X

Express BNP Paribas Eni 31/08/18 Barriera 70%; Coupon 7,5% 07/09/2023 XS1793739043 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Leonteq A2A, Enel, Snam 03/09/18
Barriera Continua 60%; Cedola e 
Coupon 0,626% mens.

29/08/2023 CH0430275179 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq
Hennes&Mauritz, Marine 
Harvest, Nokia

03/09/18
Barriera 50%; Trigger 65%; Cedola 
e Coupon 0,834% mens.

05/09/2023 CH0430275187 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq
Enel, FCA, Saipem, 
Tenaris

03/09/18
Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola 
e Coupon 0,667% mens.

05/09/2023 CH0430275195 Cert-X

Twin Win Leonteq Geneali, Intesa Sanpaolo 03/09/18
Barrira 60%; Partecipazione Up&-
Down 100%

05/03/2021 CH0430278884 Cert-X

Phoenix Reverse Leonteq
Amazon, Apple, Facebo-
ok, Netflix, Nvidia

04/09/18
Barriera 150%; Trigger 140%; Cedo-
la e Coupon 1,25% mens.

08/09/2020 CH0430278991 Cert-X

Phoenix Morgan Stanley
STOXX Europe 600 
Utilities

04/09/18
Barriera 85%; Cedola e Coupon  
1,6% sem.

27/08/2021 DE000MS0GWE6 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Adidas, Allianz, Siemens 04/09/18
Barriera 62%; Trigger 75%; Cedola 
e Coupon 2,25% trim.

06/09/2021 XS1804867981 Cert-X

Bonus Cap Unicredit A2A 04/09/18
 Strike 1,4975; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 106,5%

21/06/19 DE000HV41E86 Sedex

Bonus Cap Unicredit Anima 04/09/18
 Strike 4,022; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 109,5%

15/03/19 DE000HV41EB0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Anima 04/09/18
 Strike 4,022; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 116,5%

21/06/19 DE000HV41EC8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Anima 04/09/18
 Strike 4,022; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 117%

20/09/19 DE000HV41ED6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Air France 04/09/18
 Strike 9,22; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 111%

21/06/19 DE000HV41E94 Sedex

Bonus Cap Unicredit Air France 04/09/18
 Strike 9,22; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 115,5%

20/12/19 DE000HV41EA2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Generali 04/09/18
 Strike 14,72; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 106%

21/06/19 DE000HV41EE4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Generali 04/09/18
 Strike 14,72; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41EF1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Generali 04/09/18
 Strike 14,72; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 107,5%

20/12/19 DE000HV41EG9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Atlantia 04/09/18
 Strike 18,2; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 108%

15/03/19 DE000HV41EH7 Sedex
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Bonus Cap Unicredit Atlantia 04/09/18
 Strike 18,2; Barriera 65%; Bonus e 
Cap 110%

21/06/19 DE000HV41EJ3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Azimut 04/09/18
 Strike 14,22; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 111,5%

21/06/19 DE000HV41EK1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Azimut 04/09/18
 Strike 14,22; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 111%

20/09/19 DE000HV41EL9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Azimut 04/09/18
 Strike 14,22; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109,5%

20/12/19 DE000HV41EM7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bper 04/09/18
 Strike 3,99; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 110%

15/03/19 DE000HV41EX4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bper 04/09/18
 Strike 3,99; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 115%

21/06/19 DE000HV41EY2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bper 04/09/18
 Strike 3,99; Barriera 65%; Bonus e 
Cap 116%

20/09/19 DE000HV41EZ9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bper 04/09/18
 Strike 3,99; Barriera 65%; Bonus e 
Cap 118,5%

20/12/19 DE000HV41F02 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banca Generali 04/09/18
 Strike 22,16; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 111%

20/09/19 DE000HV41EN5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banca Mediolanum 04/09/18
 Strike 5,965; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 106%

21/06/19 DE000HV41EP0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banca Mediolanum 04/09/18
 Strike 5,965; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 110%

20/09/19 DE000HV41EQ8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banca Mediolanum 04/09/18
 Strike 5,965; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 111%

20/12/19 DE000HV41ER6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banco BPM 04/09/18
 Strike 2,0435; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109%

15/03/19 DE000HV41ES4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banco BPM 04/09/18
 Strike 2,0435; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 117,5%

21/06/19 DE000HV41ET2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banco BPM 04/09/18
 Strike 2,0435; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 118,5%

20/09/19 DE000HV41EU0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Banco BPM 04/09/18
 Strike 2,0435; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 122,5%

20/12/19 DE000HV41EV8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bayer 04/09/18
 Strike 82,74; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 107,5%

20/09/19 DE000HV41EW6 Sedex

NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE
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Bonus Cap Unicredit Brembo 04/09/18
 Strike 11,55; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108%

20/12/19 DE000HV41F10 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bunello Cucinelli 04/09/18
 Strike 38,35; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 108%

15/03/19 DE000HV41F28 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bunello Cucinelli 04/09/18
 Strike 38,35; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 110%

21/06/19 DE000HV41F36 Sedex

Bonus Cap Unicredit Bunello Cucinelli 04/09/18
 Strike 38,35; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 110,5%

20/09/19 DE000HV41F44 Sedex

Bonus Cap Unicredit Buzzi 04/09/18
 Strike 18,08; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 108,5%

20/12/19 DE000HV41F51 Sedex

Bonus Cap Unicredit CNH Ind 04/09/18
 Strike 10,6; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108%

20/09/19 DE000HV41F77 Sedex

Bonus Cap Unicredit CNH Ind 04/09/18
 Strike 10,6; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 111%

20/12/19 DE000HV41F85 Sedex

Bonus Cap Unicredit Carrefour 04/09/18
 Strike 15,605; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 110,5%

20/12/19 DE000HV41F69 Sedex

Bonus Cap Unicredit Continental 04/09/18
 Strike 160,35; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 109%

20/12/19 DE000HV41F93 Sedex

Bonus Cap Unicredit Diasorin 04/09/18
 Strike 92,9; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108%

20/09/19 DE000HV41FE1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Daimler 04/09/18
 Strike 56,67; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 109%

20/09/19 DE000HV41FA9 Sedex

Bonus Cap Unicredit De’ Longhi 04/09/18
 Strike 28,26; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109%

20/09/19 DE000HV41FB7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Deutsche Bank 04/09/18
 Strike 9,971; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 109,5%

20/09/19 DE000HV41FC5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Lufthansa 04/09/18
 Strike 23,75; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 110%

20/09/19 DE000HV41FD3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eni 04/09/18
 Strike 16,404; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 107,5%

20/09/19 DE000HV41FK8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eni 04/09/18
 Strike 16,404; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 108%

20/12/19 DE000HV41FL6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Erg 04/09/18
 Strike 18,06; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41FM4 Sedex
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Bonus Cap Unicredit EDF 04/09/18
 Strike 14,2; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 111%

20/09/19 DE000HV41FF8 Sedex

Bonus Cap Unicredit EDF 04/09/18
 Strike 14,2; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 110%

20/12/19 DE000HV41FG6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Enel 04/09/18
 Strike 4,371; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 111%

20/09/19 DE000HV41FH4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Enel 04/09/18
 Strike 4,371; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 110%

20/12/19 DE000HV41FJ0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Ferrari 04/09/18
 Strike 114,8; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 107,5%

20/09/19 DE000HV41FN2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Ferrari 04/09/18
 Strike 114,8; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 107,5%

20/12/19 DE000HV41FP7 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 04/09/18
 Strike 14,96; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 106%

15/03/19 DE000HV41FQ5 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 04/09/18
 Strike 14,96; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109,5%

21/06/19 DE000HV41FR3 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 04/09/18
 Strike 14,96; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 114%

20/09/19 DE000HV41FS1 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 04/09/18
 Strike 14,96; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 113,5%

20/12/19 DE000HV41FT9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Hugo Boss 04/09/18
 Strike 70,06; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 107,5%

20/09/19 DE000HV41FU7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo 04/09/18
 Strike 2,208; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 107%

15/03/19 DE000HV41FV5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo 04/09/18
 Strike 2,208; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 109%

21/06/19 DE000HV41FW3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo 04/09/18
 Strike 2,208; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 116%

20/09/19 DE000HV41FX1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo 04/09/18
 Strike 2,208; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 115%

20/12/19 DE000HV41FY9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Juventus 04/09/18
 Strike 1,18; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108,5%

15/03/19 DE000HV41FZ6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Juventus 04/09/18
 Strike 1,18; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 111,5%

21/06/19 DE000HV41G01 Sedex

NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE
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Bonus Cap Unicredit Juventus 04/09/18
 Strike 1,18; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 117,5%

20/09/19 DE000HV41G19 Sedex

Bonus Cap Unicredit Juventus 04/09/18
 Strike 1,18; Barriera 65%; Bonus e 
Cap 117,5%

20/12/19 DE000HV41G27 Sedex

Bonus Cap Unicredit LVMH 04/09/18
 Strike 309,5; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 108,5%

20/12/19 DE000HV41G43 Sedex

Bonus Cap Unicredit Leonardo 04/09/18
 Strike 10,055; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109,5%

20/12/19 DE000HV41G35 Sedex

Bonus Cap Unicredit Mediaset 04/09/18
 Strike 2,637; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 110%

20/09/19 DE000HV41G50 Sedex

Bonus Cap Unicredit Mediaset 04/09/18
 Strike 2,637; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 110%

20/12/19 DE000HV41G68 Sedex

Bonus Cap Unicredit Mediobanca 04/09/18
 Strike 8,274; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108,5%

15/03/19 DE000HV41G76 Sedex

Bonus Cap Unicredit Moncler 04/09/18
 Strike 39,82; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 108%

20/09/19 DE000HV41G84 Sedex

Bonus Cap Unicredit Nokia 04/09/18
 Strike 4,89; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 109%

20/09/19 DE000HV41G92 Sedex

Bonus Cap Unicredit Peugeot 04/09/18
 Strike 24,24; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 110,5%

20/12/19 DE000HV41GA7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Piaggio 04/09/18
 Strike 1,92; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41GB5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Poste Italiane 04/09/18
 Strike 6,786; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 106%

20/12/19 DE000HV41GC3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Prysmian 04/09/18
 Strike 22,01; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 105,5%

21/06/19 DE000HV41GD1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Prysmian 04/09/18
 Strike 22,01; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41GE9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Prysmian 04/09/18
 Strike 22,01; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 108%

20/12/19 DE000HV41GF6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Puma 04/09/18
 Strike 474,5; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 109%

20/09/19 DE000HV41GG4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Rwe 04/09/18
 Strike 21,87; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41GH2 Sedex

NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE
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Bonus Cap Unicredit Saipem 04/09/18
 Strike 4,53; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 107%

15/03/19 DE000HV41GM2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Saipem 04/09/18
 Strike 4,53; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 109%

21/06/19 DE000HV41GN0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Saipem 04/09/18
 Strike 4,53; Barriera 65%; Bonus e 
Cap 109,5%

20/09/19 DE000HV41GP5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Saipem 04/09/18
 Strike 4,53; Barriera 65%; Bonus e 
Cap 111,5%

20/12/19 DE000HV41GQ3 Sedex

Bonus Cap Unicredit STMicroelectronics 04/09/18
 Strike 17,815; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 116%

13/09/19 DE000HV41GX9 Sedex

Bonus Cap Unicredit STMicroelectronics 04/09/18
 Strike 17,815; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 118%

13/12/19 DE000HV41GY7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Safilo 04/09/18
 Strike 3,6; Barriera 80%; Bonus e 
Cap 106,5%

15/03/19 DE000HV41GJ8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Safilo 04/09/18
 Strike 3,6; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108%

21/06/19 DE000HV41GK6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Safilo 04/09/18
 Strike 3,6; Barriera 70%; Bonus e 
Cap 109%

20/09/19 DE000HV41GL4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Ferragamo 04/09/18
 Strike 20,79; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41GR1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Saras 04/09/18
 Strike 2,238; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 106,5%

21/06/19 DE000HV41GS9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Saras 04/09/18
 Strike 2,238; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 111%

20/09/19 DE000HV41GT7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Saras 04/09/18
 Strike 2,238; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109%

20/12/19 DE000HV41GU5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Snam 04/09/18
 Strike 3,573; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 107%

20/12/19 DE000HV41GV3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Societe Generale 04/09/18
 Strike 36; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 109%

20/09/19 DE000HV41GW1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Tod’s 04/09/18
 Strike 60,4; Barriera 75%; Bonus e 
Cap 108%

20/12/19 DE000HV41H42 Sedex

Bonus Cap Unicredit Telecom Italia 04/09/18
 Strike 0,5854; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 106%

21/06/19 DE000HV41GZ4 Sedex

NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE
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Bonus Cap Unicredit Telecom Italia 04/09/18
 Strike 0,5854; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 109,5%

20/09/19 DE000HV41H00 Sedex

Bonus Cap Unicredit Telecom Italia 04/09/18
 Strike 0,5854; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109,5%

20/12/19 DE000HV41H18 Sedex

Bonus Cap Unicredit Tenaris 04/09/18
 Strike 15,03; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 109%

20/09/19 DE000HV41H26 Sedex

Bonus Cap Unicredit Tenaris 04/09/18
 Strike 15,03; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 112%

20/12/19 DE000HV41H34 Sedex

Bonus Cap Unicredit UBI 04/09/18
 Strike 3,274; Barriera 80%; Bonus 
e Cap 109%

15/03/19 DE000HV41H59 Sedex

Bonus Cap Unicredit UBI 04/09/18
 Strike 3,274; Barriera 70%; Bonus 
e Cap 116%

20/09/19 DE000HV41H67 Sedex

Bonus Cap Unicredit UBI 04/09/18
 Strike 3,274; Barriera 65%; Bonus 
e Cap 116%

20/12/19 DE000HV41H75 Sedex

Bonus Cap Unicredit Unipol Sai 04/09/18
Strike 1,9655; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 107%

21/06/19 DE000HV41H83 Sedex

Bonus Cap Unicredit Unipol Sai 04/09/18
Strike 1,9655; Barriera 70%; 
Bonus e Cap 111%

20/12/19 DE000HV41H91 Sedex

Bonus Cap Unicredit Volkswagen 04/09/18
Strike 143,16; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 108,5%

20/09/19 DE000HV41HA5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Zalando 04/09/18
Strike 45,95; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 109,5%

20/12/19 DE000HV41HB3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eurostoxx 50 04/09/18
Strike 3456,13; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 119%

18/12/20 DE000HV41DX6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eurostoxx Auto 04/09/18
Strike 522,29; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 109,5%

20/12/19 DE000HV41DY4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eurostoxx Banks 04/09/18
Strike 106,7; Barriera 80%; 
Bonus e Cap 111%

20/12/19 DE000HV41DZ1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eurostoxx Insurance 04/09/18
Strike 265,49; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 107%

20/12/19 DE000HV41E03 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eurostoxx Oil & Gas 04/09/18
Strike 361,4; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 109,5%

20/12/19 DE000HV41E11 Sedex

Bonus Cap Unicredit Eurostoxx Alti Dividendi 30 04/09/18
Strike 1997,3; Barriera 80%; 
Bonus e Cap 116%

18/12/20 DE000HV41E29 Sedex

NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE
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Bonus Cap Unicredit
Eurostoxx Telecomunica-
tion

04/09/18
Strike 285,86; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 108,5%

20/12/19 DE000HV41E37 Sedex

Bonus Cap Unicredit FTSE Mib 04/09/18
Strike 20760,07; Barriera 80%; 
Bonus e Cap 109%

20/12/19 DE000HV41E45 Sedex

Bonus Cap Unicredit FTSE Mib 04/09/18
Strike 20760,07; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 112%

20/12/19 DE000HV41E52 Sedex

Bonus Cap Unicredit FTSE Mib 04/09/18
Strike 20760,07; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 117%

18/12/20 DE000HV41E60 Sedex

Bonus Cap Unicredit Stoxx 600 Health Care 04/09/18
Strike 766,5; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 106%

20/12/19 DE000HV41E78 Sedex

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect 
Protetto

Unicredit Generali 12/09/18
Protezione 100%; Ce-
dola 3%

15/09/25  IT0005341984 Cert-X

Express Unicredit Glencore 12/09/18
Barriera 65%; Coupon 
3,4% sem

13/09/21  DE000HV40V03 Cert-X

Twin Win Auto-
callable

Unicredit Enel 14/09/18
Barriera 70%; Coupon 
2,2% sem.

18/03/22  DE000HV40V29 Cert-X

Cash Collect 
Autocallable

Unicredit Intesa Sanpaolo 21/09/18
Barriera 70%; Cedola 
2% sem.; Coupon Agg. 
2,3%

27/09/22  DE000HV40V37 Cert-X

Athena Double 
Relax

BNP Paribas BMW, Volkswagen 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e 
Coupon 2,6%

28/09/22  XS1804871587 Cert-X

Athena Double 
Relax

BNP Paribas Alibaba, Amazon 25/09/18
Barriera 65%; Cedola e 
Coupon 5%

28/09/22  XS1804871074 Cert-X

Athena Double 
Change

BNP Paribas
Eurostoxx 50, Euro-
stoxx Banks

25/09/18
Barriera 65%; Cedola e 
Coupon 3,85%

28/09/22  XS1804870779 Cert-X

Smart Investor 
Plus

BNP Paribas
Euronext Eurozone 
ESG Leaders 40 EW 
Decrement 5%,

25/09/18
Barriera 65%; Cedola a 
partire dall’1,6% annuo

28/09/22  XS1804870852 Cert-X
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Coupon Locker BNP Paribas

Euronext Eurozone 
Energy Transition 
Leaders 50 EW De-
crement 5%

25/09/18
Barriera 65%; Cedola e 
Coupon 3%

28/09/22  XS1804870696 Cert-X

Athena Double 
Relax

BNP Paribas Alibaba, Amazon 25/09/18
Barriera 65%; Cedola e 
Coupon 5%

03/10/22  XS1793697704 Cert-X

Athena Premium 
Plus

BNP Paribas Axa, Prudential 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e 
Coupon 4,4%

30/09/22  XS1804875810 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Royal Dutch Shell 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e 
Coupon 3,85%

30/09/22  XS1793698348 Cert-X

Athena Double 
Relax Fast

BNP Paribas Post NL 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e 
Coupon 4,75%

30/09/22  XS1804875737 Cert-X

Express Deutsche Bank Eurostoxx 50 26/09/18
Barriera 70%; Coupon 
6,7%

27/09/23  XS1690749418 Cert-X

Phoenix Me-
mory

Deutsche Bank Enel 26/09/18
Barriera 70%; Cedola e 
Coupon 6,8%

27/09/23  XS1714661482 Cert-X

Phoenix Deutsche Bank Daimler 26/09/18
Barriera 70%; Cedola e 
Coupon 7,3%

27/09/23  XS1714661565 Cert-X

NUOVE EMISSIONIA 
CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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SO

REND. AS-
SOLUTO
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ANNUO

SCADENZA MERCATO

CH0372886009 Leonteq CAPITAL PROTECTED Carmignac Portfolio - Sécurité 931,27 1000 7,38% 2,54% 19/07/21 CERT-X

CH0372885993 Leonteq CAPITAL PROTECTED PIMCO Income E EUR Hdg Acc 910,48 1000 9,83% 2,50% 20/07/22 CERT-X

XS1706855043 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select Dividend 30 865,78 1000 15,50% 2,45% 29/11/24 CERT-X

IT0005282949 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select Dividend 30 868,09 1000 15,20% 2,43% 31/10/24 CERT-X

IT0005225880 Banca IMI DIGITAL S&P Gsci Gold 922,82 1000 8,36% 2,42% 31/01/22 CERT-X

CH0387883470 Leonteq EQUITY PROTECTION CAP Basket di fondi 949,62 1000 5,31% 2,35% 24/11/20 CERT-X

XS1777975290 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select Dividend 30 868,54 1000 15,14% 2,27% 28/03/25 CERT-X

XS1742893446 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select Dividend 30 832,24 950 14,15% 2,18% 31/01/25 CERT-X

IT0005274177 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select Dividend 30 888,22 1000 12,58% 2,10% 31/07/24 CERT-X

XS1620780624 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select Dividend 30 891,00 1000 12,23% 2,07% 01/07/24 CERT-X

IT0005333767 Banca IMI DIGITAL Eurostoxx Select Dividend 30 884,80 1000 13,02% 1,88% 27/06/25 CERT-X

IT0005252587 Unicredit CASH COLLECT PROTECTION Eurostoxx Select Dividend 30 90,78 100 10,16% 1,73% 14/06/24 CERT-X

IT0005282592 Unicredit Cash Collect Protection Eurostoxx Select Dividend 30 85,89 95 10,61% 1,70% 31/10/24 CERT-X

IT0005277006 Unicredit Cash Collect Protection Eurostoxx 50 91,00 100 9,89% 1,62% 12/09/24 CERT-X

IT0005337776 Banca IMI DIGITAL S&P Gsci Gold 915,00 1000 9,29% 1,55% 31/07/24 CERT-X

IT0005322695 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Dow Jones Global Titans 935,00 1000 6,95% 1,53% 28/02/23 CERT-X

IT0005273211 Unicredit CASH COLLECT PROTECTION Eurostoxx 50 92,00 100 8,70% 1,45% 31/07/24 CERT-X

IT0005083131 Banca IMI EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Try Lira Turca 94,34 95 0,70% 1,44% 27/02/19 CERT-X

IT0005337677 Banca IMI DIGITAL Eurostoxx 50 915,00 1000 9,29% 1,33% 31/07/25 CERT-X

XS1842116375 Banca IMI DIGITAL MEMORY Eurostoxx 50 907,22 1000 10,23% 1,29% 26/06/26 CERT-X

ANALISI DINAMICA 
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE PREZZO
RIMBOR-
SO

REND. AS-
SOLUTO

REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

IT0005337875 Unicredit CASH COLLECT PROTETTO Eurostoxx Select Dividend 30 920,00 1000 8,70% 1,24% 31/07/25 CERT-X

IT0005338709 Banca IMI BUTTERFLY CERTIFICATE Nasdaq 100 Index 977,10 1000 2,34% 1,21% 03/08/20 CERT-X

XS1724489171 Banca IMI Digital Eurostoxx Select Dividend 30 848,64 900 6,05% 1,12% 29/12/23 CERT-X

IT0005041832 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eni spa 98,95 100 1,06% 1,09% 22/08/19 SEDEX

XS1107010719 Banca IMI
EQUITY PROTECTION CAP 
QUANTO

Nickel 849,00 850 0,12% 1,06% 15/10/18 CERT-X

IT0005246035 Unicredit CASH COLLECT PROTECTION Eurostoxx Select Dividend 30 94,50 100 5,82% 1,03% 02/04/24 CERT-X

IT0004968761 Banca Aletti TARGET CEDOLA Volkswagen AG Priv 99,80 100 0,20% 1,00% 16/11/18 SEDEX

IT0005176448 Unicredit CASH COLLECT PROTECTION Stoxx Global Select Dividend 100 95,50 100 4,71% 1,00% 28/04/23 CERT-X

IT0005281917 Banca IMI Digital Eurostoxx 50 850,00 900 5,88% 0,96% 27/09/24 CERT-X

IT0005330318 Banca Aletti
BORSA PROTETTA CON CEDO-
LA

Eurostoxx Select Dividend 30 95,80 100 4,38% 0,93% 21/04/23 SEDEX

IT0005056020 Banca Aletti TARGET CEDOLA Telefonica 99,00 100 1,01% 0,89% 18/10/19 SEDEX

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Mediaset rimane inserito in un trend ribassista di lun-
go corso, descritto dalla trend line discendente disegnata sui massimi di 
dicembre 2016 e maggio 2018. La chiusura del mega gap down lasciato 
aperto a fine 2016 e chiuso a fine maggio del 2018 non è stato sicuramente 
un segnale positivo e infatti ha portato ad una prosecuzione del trend di-
scendente. I corsi hanno infranto anche il supporto dei 2,56 euro, avviando 
ulteriori vendite. La situazione molto critica è evidente anche su RSI, infatti 
l’oscillatore ha rotto la trend line rialzista, andando in ipervenduto. A questo 
punto, o avremo un veloce recupero dell’ex supporto, ora resistenza dei 
2,56 euro, oppure l’eventuale conferma di debolezza con break del minimo 
del 5 settembre scorso rischia di rivedere i prezzi tornare a 2,2 euro. Al ri-
alzo invece un’operatività di breve ha senso sul recupero dell’ex supporto, 
con obiettivo a 2,79. Ma per avere indicazioni di forza di medio lungo pe-
riodo bisognerà aspettare il break della trend line ribassista sopra descritta.

ANALISI FONDAMENTALE Mediaset ha recentemente comunicato di aver 
acquisito, attraverso la controllata RadioMediaset, il 100% delle azioni di 
Rmc Italia, che edita Radio MonteCarlo. Stando a quanto recita la nota 
della società, l’emittente, la cui acquisizione non modifica il perimetro 
economico già autorizzato dall’Antitrust, permetterà il rafforzamento della 
leadership editoriale e commerciale di RadioMediaset a livello nazionale. 
Ricordiamo inoltre che da Bloomberg emerge che di 21 analisti che se-
guono il titolo, 7 raccomandano il buy e 10 sono hold. Solo 4 analisti con-
sigliano di vendere. Il target price medio e 3,21 euro con un rendimento 
potenziale di 28,9%.

Mediaset

TITOLI P/E 2018 EV/EBITDA 2018 % YTD

Mediaset 16,29 3,44 -23,90

Cairo Communication 8,32 5,01 -17,25

RCS Mediagroup 6,04 4,58 -23,40

Mondadori Editore 11,34 6,73 -36,79
Fonte: Bloomberg
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
http://www.certificatiederivati.it
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www.borse.it
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